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Datos

En términos desestacionalizados y en comparacidon con el mismo periodo del afio anterior:
o El nimero de empleados aumentd en 72.100 personas en enero (1,5% interanual).
o El paro disminuyé en 56.700 personas en enero (—14% interanual).
o Latasa de paro se situd en el 6,7% en enero (—1,1 p. p. frente a enero de 2018).

e En comparacion con el mes anterior:
o Elndmero de empleados aumenté un 0,2% (7.500 personas).
o Elnumero de parados crecié un 1% (3.600 personas).
o Latasa de paro aumentd en 0,1 p. p. (tras una revision a la baja de la tasa en diciembre de 2018,
del 6,7% al 6,6%).

e El paro registrado en las oficinas de empleo disminuyd en 64.767 personas frente a enero de 2018, lo que
supone un total de 350.772 personas paradas en el primer mes de 2019.

e Las ofertas de empleo registradas en las oficinas de empleo se han reducido en un 15,8% interanual en
enero.

Valoracion

e La poblacion ocupada aumenté en 72.100 personas (1,5% interanual) en el mes de enero (datos
desestacionalizados, primera estimacion); por lo tanto, se mantuvo un ritmo de crecimiento fuerte,
aunque en desaceleracién (el crecimiento del empleo en 2018 fue en promedio del 2,3%). En comparacion
con el mes anterior, hubo un ligero aumento del 0,2% (7.500 personas). Asi, la poblacion ocupada alcanzé
un total de 4.849.300 de personas en enero de 2019, el nivel mas elevado desde principios de 2009.

e Por otra parte, el nimero de parados disminuyé en 56.700 personas (datos desestacionalizados), es
decir, un 14,0% interanual. Asi, la caida de la poblacién parada continud a un ritmo considerable, a pesar
de una cierta ralentizacidn, ya que, en el mismo periodo de 2018, la poblacion desempleada habia caido
mas de un 21% interanual. Sin embargo, en comparacion con el mes de diciembre, la poblacidn parada
aumenté ligeramente en un 1% (3.600 personas). De este modo, el total de personas en situaciéon de
desempleo alcanzé un total de 347.900 en el primer mes del afio. La tasa de paro disminuyd hasta
alcanzarel 6,7% en enero de 2019, —1,1 p. p. respecto al mismo mes de 2018. También se hizo una revisién
a la baja de la tasa de paro de diciembre, hasta el 6,6% (en la primera prevision, el INE habia publicado
una tasa de paro del 6,7%).

e Los datos provisionales divulgados por el INE estuvieron en consonancia con la informacién que han
publicado las oficinas de empleo. Asi, de acuerdo con el Instituto de Empleo y Formacion Profesional
(IEFP), el paro registrado disminuy6 un 15,6% interanual en enero, hasta un total de 350.772 personas
(datos desestacionalizados). Sin embargo, los datos del primer mes de 2019 revelaron un aumento del
paro del 3,5%, en comparacion con el mes anterior; un aumento por motivos estacionales que suele
caracterizar este indicador a principios de afio.
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e A su vez, las ofertas de empleo registradas en las oficinas de empleo se han reducido un 15,8%
interanual en enero; se trata de una trayectoria descendente iniciada en abril de 2018. No obstante, la
variacion intermensual apunta a un aumento superior al 16%. Estos datos estan en consonancia con un
crecimiento mas gradual del empleo respecto a lo observado el afio pasado.

e Teniendo en cuenta estos datos, los riesgos de nuestra previsién de una tasa de paro del 6,5% para el

conjunto del afo estan equilibrados.

Portugal: mercado laboral

Variacion intermensual (miles de personas)

ene-14 ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19
Empleo -10,7 1,2 2,0 6,8 7,1 7,5
Poblacion activa -24,7 6,8 -6,3 2,4 2,5 11,1
Parados -14,0 5,3 -8,3 -4,4 -4,6 3,6
Nota: datos desestacionalizados.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Datastream y el INE de Portugal.
Variacion interanual (miles de personas)

ene-14 ene-15 ene-16 ene-17 ene-18 ene-19

Empleo 91 41 64 119 168 72
Poblacion activa -51 -24 -25 21 59 15
Parados -141 -66 -89 -98 -108 -57
Tasa de paro (% pob. activa) 14,9 13,7 12,0 10,0 7,8 6,7

Nota: datos desestacionalizados.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Datastream y el INE de Portugal.
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Empleo
Variacion intermensual (miles)
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Nota: Datos desestacionalizados.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Datastream.

Desempleo registrado en las oficinas de empleo
Variacion intermensual (valor)
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Nota: Datos desestacionalizados.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Datastream.
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Desempleo
Variacion intermensual (miles)
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Nota: Datos desestacionalizados.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Datastream.

Tasa de empleo y tasa de desempleo
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e Tasa de empleo (esc. izda.)

=== Tasa de desempleo (esc. dcha.)
Nota: Datos desestacionalizados.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Datastream.

Vénia Duarte, BPI Research, deef@bancobpi.pt.

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

Las Notas Breves son una publicacion elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF) que
contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito
meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en ningun caso del uso que se pueda hacer
del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPl y pueden estar sujetas a cambios sin

notificacion previa.
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