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Espana - El déficit publico disminuy6 hasta el 2,6% del PIB en 2018

Dato

El déficit de las AA. PP. fue de 31.805 millones de euros en 2018, cifra que representa un 2,6% del PIB.

Los ingresos aumentaron un 6,0% respecto a 2017 y los gastos, un 4,7%.

Valoracion

Espaiia sale del procedimiento de déficit excesivo tras situarse el déficit publico por debajo del 3% en
2018, concretamente en el 2,6% del PIB. Este registro esta en consonancia con la prevision de CaixaBank
Research y el objetivo del Gobierno consensuado con la Comisién Europea (ambos, 2,7%), aunque se
sitla por encima del objetivo oficial fijado inicialmente (2,2%).

Respecto al dato de 2017 (3,1% del PIB), el déficit se ha reducido solo moderadamente (-0,4 p. p.), a
pesar del crecimiento de la actividad econédmica en 2018, debido a las medidas expansivas incluidas en
los Presupuestos Generales del Estado de 2018.!

El ajuste del déficit publico se explica por el incremento de los ingresos en porcentaje del PIB (+0,9 p.
p.), los cuales se mostraron muy dindmicos gracias al fuerte avance de los impuestos (6,2%) y de las
cotizaciones sociales (4,9%) (véase la primera tabla para mas detalles).

Por otro lado, los gastos en porcentaje del PIB se incrementaron en 0,4 p. p., poniendo fin a la senda
de reduccidn del gasto experimentada en los afios anteriores. La partida de pago de intereses disminuyd
solo marginalmente (—0,05 p. p.), y las transferencias sociales aumentaron ligeramente (+0,1 p. p.) a
pesar de la mejora del mercado laboral.

Por administraciones (véase la segunda tabla):

o Las CC. AA. redujeron su déficit en 0,13 p. p. hasta el 0,2% del PIB en 2018, lo que les ha
permitido cumplir sobradamente con el objetivo de estabilidad (déficit del 0,6% del PIB). En
particular, casi la totalidad de las CC. AA. mejoraron su saldo con respecto al afio anterior y
cinco CC. AA. cerraron el ejercicio con superavit (Canarias, Pais Vasco, Navarra, Galicia y
Asturias).

o Las CC. LL. también cumplieron sobradamente con su objetivo de estabilidad, al registrar un
superavit del 0,5% del PIB, una cifra similar a la del afio anterior.

o La correccién en el déficit de la Administracidon central, de 0,3 p. p., no resultd suficiente
para cumplir con el objetivo de estabilidad y su déficit alcanzé el 1,5% del PIB.

o Finalmente, la Seguridad Social mantuvo un déficit del 1,4% del PIB, lejos de su objetivo de
estabilidad, lo que evidencia la persistencia de sus problemas estructurales.

Tras la publicacién de este dato, los riesgos en relacidén con nuestra prevision de déficit para el afio
2019 (2,3% del PIB) estan equilibrados. De esta manera, prevemos que el déficit en 2019 se sitle
significativamente por encima del objetivo formal acordado con la Comisién Europea (1,3%) tras la
prorroga del presupuesto de 2018, lo que apunta a la necesidad de intensificar el ajuste de las cuentas
publicas.

! La ayuda financiera en 2018 ascendié a 78 millones de euros, lo que representa un 0,01% del PIB, una cifra
muy inferior a los 508 millones de euros que representé en 2017 (0,04% del PIB).

www.caixabank.com/research 01/04/2019



http://www.caixabank.com/research
http://www.caixabank.com/research

. Nota Breve - Espana
€ CaixaBank

— Déficit publico
Tabla 1: Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion de las AA.PP. 2017-2018
2017 2018 Variacion 2017 2018 Variacion
2017-2018 2017-2018
Millones de euros (%) % del PIB (p.p.)

INGRESOS TOTALES 442.223 468.836 6,0% 37,9 38,8 0,9 |

Impuestos 259.601 275.681 6,2% 20,5 21,3 0,8

Cotizaciones Sociales 143.056 150.114 4,9% 12,0 12,2 0,2

Resto 39.566 43.041 8,8% 5,4 53 -0,1
GASTOS TOTALES 478.126 500.641 4,7% 41,0 41,4 0,4

Remuneracion Asalariados 123.045 127.017 3,2% 10,5 10,5 -0,04

Consumos Intermedios 58.817 60.634 3,1% 5,0 5,0 -0,02

Prestaciones sociales 177.711 185.093 4,2% 15,2 15,3 0,1

Formacion bruta de capital fijo 23.019 26.000 13,0% 2,0 2,2 0,2

Intereses 29.817 30.315 1,7% 2,6 2,5 -0,05

r

Resto 65.717 71.582 8,9% 5,6 5,9 0,3
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion -35.903 -31.805 -11,4% -3,1 -2,6 0,4

Ayudas a las instituciones financieras -508 -78 -84,6% -0,04 -0,01 0,04
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion
sin ayudas a las instituciones financieras -35.395 -31.727 -10,4% -3,0 -2,6 0,4

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Ministerio de Hacienda y Funcion Publica.

Tabla 2: Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacién por administraciones

(% del PIB)
2017 2018 2019
Dato Objetivo Dato  Objetivo
Administracién central -1,8 -0,8 -1,5 -0,3
CC. AA. -0,4 -0,6 -0,2 -0,1
CC. LL. 0,6 0,1 0,5 0,0
Seguridad Social -1,4 -1,3 -1,4 -0,9
Capacidad (+) o necesidad (-) de financiacion sin 3,0 2,7 2,6 1,3

ayudas a las instituciones financieras

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Ministerio de Hacienda y Funcidn Publica.

Josep Mestres, CaixaBank Research, e-mail: research@caixabank.com
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