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Espaia - La energia provoca otro repunte de la inflacion en marzo

Dato

El IPC registrd una variacion interanual del 1,3% en marzo (1,1% en febrero).

La inflacidn subyacente se mantuvo en el 0,7% en marzo (0,7% en febrero).

Valoracion

La inflacion se situd en el 1,3% en marzo, coincidiendo asi con el dato adelantado por el INE el pasado
28 de marzo. Este es el segundo mes consecutivo en el que la inflacidn intensifica su avance después
de tres meses de moderacidn, aunque ello no se reflejé en la inflacidn subyacente, que se mantuvo en
el 0,7%.

El repunte de la inflacién se debié en su totalidad a los componentes no subyacentes y, mas
concretamente, al componente energético. La mitad del incremento se debié a los precios de los
carburantes, que subieron un 6,3% interanual frente al 4,2% del mes anterior. La otra mitad de la
subida fue debida a los efectos de base de la electricidad, que avanzé un 3,5% interanual en marzo en
contraste con el descenso del 1,1% del mes anterior. Los alimentos no elaborados compensaron
parcialmente la subida de los precios energéticos, moderandose hasta el 2,0% en marzo después que
avanzaran un 3,4% en febrero.

Los componentes subyacentes mantuvieron su ritmo de avance invariado. Los servicios, el
componente de mds peso, repitieron en marzo el avance del 1,1% interanual del mes pasado. Los
alimentos elaborados también mantuvieron un tono neutral. Por su lado, los bienes industriales
avanzaron un 0,2% en marzo, 1 décima mas que el mes anterior.

Para los préximos meses, el aumento gradual del precio del petréleo continuard apoyando la
tendencia alcista de los precios. Ello contrastard con la tendencia mas suave de la inflacién subyacente,
gue subira de forma muy gradual a lo largo de 2019, apoyada en el dinamismo del mercado laboral.

Tras la publicacion de este dato, los riesgos sobre la prevision de inflacién para el conjunto de 2019,
del 1,5%, estan equilibrados.
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Componentes del IPC de marzo de 2019

Variacion interanual (%)

Prevision
Dato observado Dato . .,
Peso . CaixaBank Error de prediccion
mes anterior observado

Research
IPC general 100 1,1 1,3 1,5 -0,2
Energia 12 2,6 5,6 6,3 -0,7
Alimentos no elaborados 7 3,4 2,0 3,3 -1,3
IPC subyacente 81 0,7 0,7 0,7 0,0
Servicios 41 1,1 1,1 1,1 0,1
Bienes industriales 25 0,1 0,2 0,3 -0,2
Alimentos elaborados 14 0,4 0,4 0,4 0,1

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Nota: * Variacidn interanual.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

Marc Miré i Escola, CaixaBank Research, e-mail: research@caixabank.com
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