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EE. UU. - El PIB estadounidense crecid un sélido 0,8% intertrimestral en el
1T 2019

Dato

El PIB de EE. UU. crecié un 0,8% intertrimestral (3,2% intertrimestral anualizado) en el 1T 2019.

La tasa de variacion interanual se situé también en el 3,2%.

Valoracion

En el 1T 2019, el PIB creci6 muy por encima de las previsiones de CaixaBank Research y de las del
consenso de analistas. En concreto, en términos intertrimestrales el PIB avanzd un 0,8%, mientras que
en términos interanuales el crecimiento fue del 3,2%. Ademds, se tratd de un avance superior al del
trimestre anterior (0,5% intertrimestral en el 4T 2018).

El dato sorprendié en positivo, especialmente teniendo en cuenta que se esperaba que tres factores
lastrarian el avance: (i) el cierre parcial de la Administracién Federal en el mes de enero, (ii) el frio
extremo que azot6 el norte del pais y que dejod paralizadas grandes ciudades, y (iii) el hecho que la oficina
estadistica estadounidense ha subestimado en los ultimos afios el avance del PIB de los primeros
trimestres, y ha sobreestimado el resto de trimestres.

Por componentes de demanda, la aceleracion en el 1T 2019 estuvo apoyada por la demanda externa
(ante la mejora de las exportaciones y la caida de las importaciones), las existencias y el consumo
publico. Elementos, todos ellos, que deberian ir a menos en los préximos trimestres. Por el contrario, el
consumo privado y la inversion empresarial, puntales de la demanda interna, ralentizaron sus tasas de
avance, lo cual es indicativo de la desaceleracion a futuro de la actividad econdmica estadounidense.

Asi pues, y a pesar del buen dato, seguimos esperando una gradual desaceleracién de la economia
estadounidense desde las elevadas cotas alcanzadas en 2018 (recordemos que el PIB avanzdé un sélido
2,9% en 2018). Ello es asi debido al desvanecimiento del impulso fiscal iniciado a finales de 2017; a la
mayor incertidumbre, especialmente en el ambito de la politica fiscal; y a la madurez del propio ciclo
econdmico.

Tras la publicacién del PIB del 1T 2019, el crecimiento estadounidense en 2019 podria acabar
situdndose algo por encima de nuestra prevision actual (2,2%).
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EE. UU.: desglose del PIB

2T 2018 372018 4T2018 1T 2019
Dato Prevision
Variacion intertrimestral
Consumo privado 0,9 0,9 0,6 0,3 0,5
Consumo publico 0,6 0,6 -0,1 0,6 -0,1
Inversién Fija 1,6 0,3 0,8 0,4 0,1
Inversidn no residencial 2,1 0,6 1,3 0,7 0,5
Inversion residencial -0,3 -0,9 -1,2 -0,7 -1,3
Variacion de existencias (cc) -0,3 0,6 0,0 0,2 -0,1
Exportaciones 2,2 -1,2 0,4 0,9 0,5
Importaciones -0,1 2,2 0,5 -0,9 0,9
PIB 1,0 0,8 0,5 0,8 0,2
Variacion interanual
Consumo privado 2,6 2,9 2,6 2,7 3,0
Consumo publico 1,3 2,3 1,5 1,8 1,0
Inversién Fija 5,8 5,4 4,6 3,0 2,8
Inversion no residencial 7,1 6,8 7,0 4,8 4,6
Inversién residencial 1,3 0,5 -3,3 -3,1 -3,7
Variacion de existencias (cc) -0,2 0,1 0,4 0,5 0,3
Exportaciones 5,7 3,5 2,3 2,3 1,9
Importaciones 4,2 5,8 3,4 1,6 3,5
PIB 2,9 3,0 3,0 3,2 2,7

Nota: (cc) Contribucion al crecimiento.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BEA.
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EE. UU.: PIB Componentes del PIB del 1T 2019
Variacion (%) Contribucidn al crecimiento intertrimestrial sin anualizar (%)
4,5

Consumo privado
3,5 Consumo publico

Inversién residencial

2,5
Inversion no residencial
1,5 Variacién Existencias
Sector Exterior

0,5
Exportaciones

-0,5

Importaciones
1T/12 1T/13 1T/14 1T/15 1T/16 1T/17 1T/18 1T/19
PIB*
N [ntertrimestral sin anualizar Interanual

-0,2 0,0 0,2 0,4 0,6 0,8 1,0
Nota: (*) Variacion intertrimestral sin anualizar.
Fuente: Caixabank Research, a partir de datos del Bureau of Economic Analysis.

Fuente: Caixabank Research, a partir de datos del Bureau of Economic
Analysis.
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