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Nota Breve 01/04/2019
Portugal - La inflacién se mantiene en torno al 1%

Dato

La variacion interanual del IPC de marzo ha sido del 0,9% (el mismo registro que en febrero).

La variacion intermensual del IPC fue del 1,8% (—0,2% en febrero y 1,9% en marzo de 2018).

Valoracion

La tasa de variacion interanual del indice de precios al consumo (IPC) se mantuvo en el 0,9% en marzo,
después de haber registrado el mismo valor en febrero. Se trata de un registro muy contenido vy
ligeramente por debajo de la estimacidn de CaixaBank Research: 1,1%. El repunte del crecimiento del
indice de precios de los productos energéticos, que pasd del —0,7% en febrero al 1,3% en marzo en
términos interanuales, compensd la caida de la inflacién subyacente (excluye alimentos no procesados
y productos energéticos), que se redujo del 1,0% en febrero al 0,7% en marzo.

El IPC crecid un 1,8% intermensual (—0,2% en febrero y 1,9% en marzo de 2018). Por su parte, el IPC
subyacente crecié un 2,1% intermensual. Los valores relativamente altos estdn en consonancia con el
comportamiento habitual del IPC entre febrero y marzo.

En los préximos meses, se espera que la inflacién presente un perfil de ligera aceleracidn, lo que reflejara
una presién ascendiente en los salarios en linea con la evolucidn en el mercado de trabajo. CaixaBank
Research estima que la inflacidn deberia situarse en el 1,1% en 2019, un registro muy moderado. Los
datos finales relativos al mes de marzo se publicaran el préximo dia 10 de abril.

Estimacion preliminar: marzo de 2019

(%)

IPC Portugal 2018 nov-18 dic-18 en-19 feb-19 Mar-19
Variacién interanual (%) Dato Prevision
IPC total 1,2 0,9 0,7 0,5 09 09 1,1
IPC subyacente ! 0,9 0,5 0,6 0,8 1,0 0,7 1,0

1. Excl. energia y alimentos no procesados.
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Fuente: BPI Research, a partir de datos del INE de Portugal.

Daniel Belo, economista de BPI Research, daniel.filipe.belo@bancobpi.pt

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

Las Notas Breves son una publicacion elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF) que
contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito
meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en ningun caso del uso que se pueda hacer
del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPI y pueden estar sujetas a cambios sin
notificacion previa.
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