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 En febrero, el déficit del conjunto de las Administraciones públicas (AA. PP.), excluyendo las 

corporaciones locales (CC. LL.), se situó en el 0,95% del PIB,1 1 décima por encima del registro de febrero 
de 2018. 

 
 Por administraciones, la Seguridad Social presentó en febrero un superávit del 0,11% del PIB (0,06% en 

febrero de 2018) y las comunidades autónomas (CC. AA.) registraron un déficit del 0,01% del PIB (–0,05% 
en febrero de 2018). El déficit del Estado aumentó 2 décimas en marzo hasta el 0,54% del PIB.  

 Los datos de ejecución presupuestaria disponibles hasta febrero reflejaron un empeoramiento en las 
cuentas públicas en el conjunto de las AA. PP., excluyendo las CC. LL. En particular, en los dos primeros 
meses del año, el déficit público ha aumentado 1 décima respecto el registro de febrero de 2019. Sin 
embargo, cabe señalar que este resultado está afectado por varios factores extraordinarios (efectos 
contables, cambios normativos, etc.) tanto por el lado de los ingresos como de los gastos. 
 

 Los ingresos consolidados de las AA. PP. (excluidas las CC. LL.) aumentaron un 4,4% respecto a febrero 
de 2018. Los ingresos tributarios aumentaron un tímido 1,3% interanual, en parte, debido a la 
supresión temporal del impuesto sobre el valor de la producción eléctrica y a las devoluciones ligadas a 
las prestaciones por maternidad. Por su parte, las cotizaciones sociales crecieron un vigoroso 7,1% 
respecto al registro del año anterior, impulsadas por la mejora del mercado laboral así como el aumento 
del salario mínimo interprofesional. 

 
 El gasto consolidado de las AA. PP. (excluidas las CC. LL.) ha aumentado significativamente en lo que 

va de año (5,9% respecto al dato de febrero de 2018). El aumento es consecuencia del incremento en la 
remuneración de los funcionarios (5,3%) y en las prestaciones sociales (8,5%). Ambas partidas están 
afectadas por los aumentos que han tenido lugar en 2019 y por un efecto contable, puesto que las 
subidas de los salarios de los funcionarios como de las pensiones de 2018 tenían efecto a fecha de 1 de 
enero, pero no se pagaron hasta el segundo semestre de 2018. Por otro lado, a pesar de los altos niveles 
de deuda pública (97,1% del PIB en 2018) el entorno de bajos tipos de interés actual permite que la 
partida de gastos destinada al pago de intereses siga disminuyendo. En concreto, el gasto en intereses 
cayó un 9,2% respecto al registro de febrero de 2018. 

 
 Por administraciones, el Estado empeoró su déficit en 2 décimas respecto al registro de un año atrás, 

como consecuencia del aumento del gasto corriente y una mejora de los ingresos más contenida. Ambas 
partidas no experimentan una buena dinámica, aunque en parte se debe a factores extraordinarios. Por 
su parte, la Seguridad Social mantuvo el mismo registro que en febrero del año anterior.  

 
 Tras la publicación de este dato, los riesgos en relación con nuestra previsión de déficit para el año 

2019, del 2,3% del PIB, están equilibrados.  
 

 
                                                           
1 Esta cifra no tiene en cuenta las pérdidas por las ayudas financieras, que ascienden a 45 millones de euros (0,004% del PIB) 
en lo que va de año. 
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Ejecución presupuestaria por administraciones 
(Datos acumulados en lo que va de año) 

  Último 
dato 

Millones de euros   % del PIB 

  2018 2019   2018 2019 

Estado marzo -4.289 -6.754  -0,35 -0,54 

Seguridad Social febrero 1.385 773  0,11 0,06 

CC. AA. febrero -635 -175  -0,05 -0,01 

Total AA. PP. (sin CC. LL.)* febrero -10.369 -11.908   -0,86 -0,95 

 
 
 
 
 
 

 

Ejecución presupuestaria AA. PP. consolidado (excluidas las CC. LL.) 
(Datos acumulados hasta febrero) 
 

  Millones Cambio 

    2018 2019 % 

Ingresos  58.847 61.425 4,4% 

Ingresos tributarios 30.634 31.039 1,3% 

Cotizaciones sociales 23.286 24.934 7,1% 

Gastos  69.257 73.362 5,9% 

Remuneración asalariados 14.871 15.653 5,3% 

Prestaciones sociales* 26.416 28.650 8,5% 

Formación bruta de capital 2.910 2.859 -1,8% 

Intereses   4.757 4.320 -9,2% 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE.  

Nota*: Excluida la ayuda a instituciones financieras. 
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del IGAE. 
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AVISO SOBRE LA PUBLICACIÓN “NOTA BREVE” DE CAIXABANK 
 
Las Notas Breves son una publicación elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF) que 
contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propósito 
meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en ningún caso del uso que se pueda hacer 
del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPI y pueden estar sujetas a cambios sin 
notificación previa. 
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Nota*: Objetivo referente a la Administración Central. 
Fuente: CaixaBank Research , a partir de datos de la IGAE.
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Nota: Excluye ayuda financiera.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la IGAE.
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la IGAE. 

-2,0

-1,0

0,0

1,0

ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Capacidad/necesidad de financiación de la Seguridad Social

2019 2018

objetivo

(% del PIB)

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la IGAE.
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