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Datos 

• El PIB en Portugal creció un 0,5% intertrimestral en el 1T 2019 (0,4% en el 4T 2018). 

• En términos interanuales el crecimiento fue del 1,8% (1,7% en el 4T 2018). 

 

  
Comentario 

• El dato preliminar relativo al crecimiento en el 1T 2019 indica que la economía portuguesa aceleró 
respecto al trimestre anterior, en consonancia con la tendencia esperada por CaixaBank Research. En 
concreto, el PIB creció 1 décima más que en el trimestre anterior en términos intertrimestrales, una 
evolución que ya contemplaban nuestras previsiones. La variación interanual fue 1 décima superior a la 
previsión de CaixaBank Research, lo que reflejó la revisión de los datos relativos al comercio internacional. 

• La información publicada por el instituto nacional de estadística luso (INE) no incluyó el desglose por 
componentes, pero indicó que la aceleración del crecimiento fue fruto del aumento de la contribución de 
la demanda interna, a través de la aceleración de la inversión. Este hecho es plenamente consistente con el 
comportamiento de varios indicadores en el 1T 2019; concretamente, nos referimos a la solidez de las 
importaciones de bienes de capital (que incluye los transportes, lo que refleja la adquisición de aeronaves 
por parte de la aerolínea TAP) y la evolución positiva del volumen de negocios en el mercado interno de los 
bienes intermedios y de inversión, que avanzaron, respectivamente, un 2,0% y 2,3% interanual en el 1T 2019. 
Por su parte, la contribución de la demanda externa fue más negativa que en el trimestre anterior, lo que 
reflejó el mayor crecimiento de las importaciones. 

• Los datos ahora publicados están en línea con las previsiones de crecimiento de CaixaBank Research 
para el conjunto de 2019 (1,8%). 

 
 

 

 

PIB (%) 
1T 2018 2T 2018 3T 2018 4T 2018 1T 2019 

        Dato Previsión 

PIB (variación intertrimestral) 0,5 0,6 0,3 0,4 0,5 0,5 

PIB (variación interanual) 2,3 2,5 2,1 1,7 1,8 1,7 
Fuente: CaixaBank Research a partir de los datos del INE 
de Portugal.     
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 Teresa Gil Pinheiro, BPI Research, e-mail: deef@bancobpi.pt. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
AVISO SOBRE LA PUBLICACIÓN “NOTA BREVE” DE CAIXABANK 
 
Las Notas Breves son una publicación elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF) que 
contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propósito 
meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en ningún caso del uso que se pueda hacer del 
mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPI y pueden estar sujetas a cambios sin notificación 
previa.  
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