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Portugal - La inflacion contintia en cotas modestas en junio

Dato

La variacidon interanual del IPC en junio fue del 0,4% (valor idéntico al registrado en mayo).

La variacion intermensual del IPC en junio fue nula (0,1% en mayo y 0,1% en junio de 2018).

Valoracion

La tasa de variacién interanual del indice de precios al consumidor (IPC) se mantuvo en el 0,4% en junio,
el mismo registro que en mayo, lo que estd por debajo de la estimacidn de CaixaBank Research de 0,8%.
Esta dinamica menos vigorosa de lo esperado esta relacionada con la evolucién de los precios de los
bienes energéticos, que cayeron un 2,4% en junio en términos interanuales (en mayo, los precios de los
productos energéticos habian registrado una variacidn practicamente nula). Este desempeiio reflejo la
evolucidn de los precios del petrdleo en el mes de junio; asi, el precio del Brent alcanzé los 54,8 euros
por barril en junio de 2019 en los mercados financieros, lo que contrasté con los 65 euros del mismo
mes del afio anterior. Por otra parte, la inflacién subyacente (que excluye los productos alimentarios no
procesados y energéticos) acelerd del 0,5% en mayo hasta el 0,6% en junio.

La variacion intermensual del IPC fue nula en junio (0,1% en mayo y en junio de 2018) y el indice
subyacente registré un aumento intermensual del 0,2% (variacion mensual de —0,12% en mayo).

La inflacidn ha presentado un perfil moderado en los primeros meses de 2019, aunque se espera que se
produzca una suave aceleracidn en los proximos meses, en consonancia con un mercado laboral que
conservara parte de su dinamismo y la eventual presidon alcista en los precios de los servicios
relacionados con la restauracion y el alojamiento.

A pesar de que la primera estimacion para la tasa de inflacion de junio se quedd por debajo de la
previsiéon de CaixaBank Research, los elementos explicados en el anterior parrafo nos invitan a pensar
que nuestra previsidon del 0,8% para el conjunto del afio 2019 es razonable, a pesar de que existen riesgos
de que acabe siendo algo menor.

Estimacion preliminar: junio de 2019

(%)

IPC Portugal 2018 Feb-18 Mar-18 Abr-19 May-19 Junio-19
Variacién interanual (%) Dato Prevision
IPC total 1,2 0,9 0,9 0,8 04 04 0,8
IPC subyacente ! 0,9 1,0 0,7 0,8 0,5 0,6 0,5

1. Excl. energia y alimentos no procesados.
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de los datos del INE.

Védnia Duarte, BPI Research, vania.patricia.duarte@bancobpi.pt

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

Las Notas Breves son una publicacion elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF) que
contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito
meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en ningun caso del uso que se pueda hacer

del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPI y pueden estar sujetas a cambios sin
notificacion previa.
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