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Espana - La inflacion desciende hasta el 0,3% por la caida de los precios
de la energia

Dato

e ElIPC registré una variacion interanual del 0,3% en agosto (0,5% en julio).

e Lavariacién intermensual del IPC fue del -0,1% (0,1% en agosto de 2018).

Valoracion

e Enagosto, la inflacion disminuyé 0,2 p. p. hasta el 0,3%, lo que acentua la tdnica de moderacion de los
ultimos meses. El dato es algo menor a la prevision de CaixaBank Research (0,5%).

e Apesarde que todavia no se conoce el desglose por componentes, el INE atribuye esta menor inflacién
a los componentes no subyacentes y, en particular, a la electricidad. Los precios de este componente
acumulaban a finales del mes pasado un descenso del 7,1% respecto a julio de 2018. Asimismo, el
petréleo también empujé la inflacién hacia abajo, con un precio (en euros) que a finales de agosto ha
descendido un 17,7% interanual.

e  Paralos proximos meses prevemos que la inflacidon contintde en cotas muy modestas en parte debido
a nuestra prevision de que los precios de la energia se mantendran contenidos. Con todo, esperamos
que la inflacion aumente levemente impulsada por los componentes subyacentes.

e la publicaciéon del dato nos obligara a rebajar nuestra prevision de inflacion para el conjunto de 2019
por debajo del 1,0%.

Avance del IPC en agosto de 2019

(%)
may.-19 jun.-19 jul.-19 ago.-19
Dato Previsidn
IPC general (var. interanual) 0,8 0,4 0,5 0,3 0,5
Promedio* Promedio* ago.-18 ago.-19
2004-2009 2010-2017 Dato Prevision
IPC general (var. intermensual) 0,2 0,2 0,1 -0,1 0,2

Nota: *Promedio del mes de agosto.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Evolucion del IPC
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

Josep Mestres, CaixaBank Research, e-mail: research@caixabank.com

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

Las Notas Breves son una publicacion elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF)
que contiene informaciones y opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un
propdsito meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en ningtn caso del uso que se
pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPl y pueden estar sujetas a
cambios sin notificacion previa.
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