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Perspectivas de EE. UU.
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PIB variación interanual (%)

Buenas perspectivas de crecimiento para EE. UU.
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Bureau of Economic Analysis.
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Confianza del consumidor Sentimiento empresarial: ISM

La confianza del consumidor aguanta, la empresarial empieza a resentirse
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Conference Board. Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del ISM.
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EE. UU.: Probabilidad de recesión según la curva de tipos

La probabilidad de recesión ha aumentado, pero todavía en niveles no alarmantes
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EE. UU.: Escenarios de crecimiento del PIB

La política fiscal, un riesgo a la baja en 2020
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Fuente: CaixaBank Research.
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Nota: El Escenario base solo contempla cierres de la Administración acotados en el tiempo y con un impacto económico muy contenido. El Escenario de recortes de gasto y 
cierres contempla recortes automáticos de gasto público por valor de 126.000 millones de dólares en 2020 y un nuevo cierre de la Administración del calibre del vivido en 
el 1T 2019. En los recuadros del gráfico se señala la diferencia entre el escenario base y el escenario de recortes.
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Impacto sobre el escenario de crecimiento del PIB

El impacto del proteccionismo sobre el crecimiento es notable
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Esc. Aranceles Medios

Esc. Aranceles Altos

Nota: El escenario de "Aranceles Medios" asume las medidas actuales llevadas a cabo por EE. UU. hasta julio de 2019 y las réplicas también existentes, más 
algunas medidas extras (aranceles a todas las importaciones chinas, algunas en México y algunas relacionadas con el sector automovilístico). El escenario de 
"Aranceles Altos" asume medidas más extensas contra todos los socios comerciales de EE. UU. así como una respuesta del mismo calibre por parte de los 
socios comerciales hacia EE. UU. El efecto incertidumbre es relativamente elevado en ambos escenarios. 
Fuente: Elaboración propia, a partir de estimaciones del FMI, BCE, Banco de Inglaterra y de CaixaBank Research.



EE.UU.: Concesión de préstamos hipotecarios según credit score EE.UU.: Deuda calificada con BBB

A diferencia de la crisis financiera, ahora preocupa la deuda del sector corporativo
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la Reserva Federal de Nueva York. Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Fondo Monetario Internacional.

billones de dólares

0

200

400

600

800

1,000

1,200

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

<620 620-659 660-719 720-759 760+

Nota: Valores bajos del credit score apuntan a una menor capacidad de repago de la deuda.

miles de millones de dólares

25

30

35

40

45

50

55

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

Deuda pendiente (esc. izda.) Porcentaje sobre grado de inversión (esc. dcha.)

%



Previsiones de CaixaBank Research de tipos de interés de referencia

El giro acomodaticio de la Fed apoyará el crecimiento
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Índice CaixaBank para la Internacionalización Empresarial (ICIE)

DEFINICIÓN
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 El ICIE es un índice que clasifica a los países 
extranjeros según el atractivo que sus 
mercados ofrecen a las empresas españolas.

 El ICIE ayuda a las empresas españolas en su 
proceso de internacionalización



ICIE 2019: top 15 países Zoom in: América

ICIE: Resultados por países y regiones
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Fuente: CaixaBank Research (ICIE 2019).

Análisis para un total de 67 países que aglutinamos en 6 regiones

(Min 0 – Máx. 100)



Podéis acceder a todos nuestros informes desde caixabankresearch.com
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Muchas gracias



www.caixabankresearch.com @CABK_Research



16

AVISO SOBRE LA PUBLICACIÓN: “Conferencias de los economistas” es una publicación de CaixaBank Research, que contiene informaciones y opiniones
que proceden de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propósito meramente informativo, por lo cual CaixaBank no se
responsabiliza en ningún caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank Research y pueden
estar sujetas a cambios sin notificación previa.


