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Nota Breve 11/12/2019 

EE. UU. · La inflación general repuntó en noviembre 

 El IPC general de EE. UU. creció un 2,1% interanual en noviembre, tres décimas por encima del registro 
del mes anterior.  

 El IPC subyacente avanzó un 2,3% interanual, igualando el registro del mes de octubre. 

 En términos intermensuales (con la serie ajustada estacionalmente), el IPC general creció un 
considerable 0,3%, y el subyacente creció un 0,2%.  

 

 La inflación general se incrementó en noviembre hasta el 2,1%, tras meses de estabilización en cotas 
ligeramente por debajo del 2,0%. En cambio, la inflación subyacente se mantuvo estable en el 2,3%, sin 
signos de tensiones inflacionistas desde hace meses, a pesar de las subidas arancelarias a numerosas 
importaciones chinas. 

 En noviembre, el IPC general avanzó por encima de las previsiones de CaixaBank Research. En concreto, 
en términos intermensuales el IPC avanzó un 0,3% (frente a la previsión del 0,1%). En términos 
interanuales el avance fue del 2,1% (frente al 1,9% previsto). Sin embargo, el IPC subyacente, que 
excluye los componentes más volátiles de la energía y de los alimentos, avanzó en línea a lo previsto por 
CaixaBank Research (0,2% intermensual y 2,3% interanual). 

 Más en detalle, podemos observar que la evolución de la inflación general en noviembre se debió tanto 
a los componentes subyacentes como a los energéticos. A destacar, los incrementos en los precios de 
los coches usados, salud, y alquileres imputados. 

 Con los nuevos datos, los riesgos en relación con nuestra previsión de la inflación general para 2019 
(del 1,8% en promedio) están equilibrados, pero es posible que tengamos que revisar ligeramente al 
alza nuestra previsión para 2020 (del 2,1% en promedio). 

 

EE. UU.: IPC      

  ago-19 sep-19 oct-19 nov-19 

Variación interanual (%)     Dato Previsión 

IPC general   1,8 1,7 1,8 2,1 1,9 

IPC subyacente 2,4 2,4 2,3 2,3 2,3 

       

Variación intermensual (%)*       

IPC general   0,1 0,0 0,4 0,3 0,1 

IPC subyacente 0,3 0,1 0,2 0,2 0,2 
 
Nota: *Serie desestacionalizada. 
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BLS. 
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AVISO SOBRE LA PUBLICACIÓN “NOTA BREVE” DE CAIXABANK 
 
NOTA BREVE es una publicación elaborada de forma conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF) que 
contiene informaciones y opiniones que proceden de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un 
propósito meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI no se responsabilizan en ningún caso del uso que se 
pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPI y pueden estar sujetas a 
cambios sin notificación previa. 
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EE. UU. : IPC
(% variación interanual)

IPC general IPC subyacente

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BLS.
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EE. UU. : Aportaciones a la inflación 
(puntos porcentuales)

Bienes industriales Servicios Alimentos

Energía IPC general*

Notas: * Variación interanual
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BLS.

http://www.caixabankresearch.com/

