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Nota Breve 01/04/2022
Espana - El déficit publico se situé en 2021 en el 6,9% del PIB

Dato

El déficit de las Administraciones publicas (AA. PP.) fue de 82.819 millones de euros en 2021, cifra que
representa un 6,9% del PIB. Excluyendo el impacto de la Sareb (unos 1.300 millones de euros), el déficit
fue del 6,8% del PIB.

Los ingresos aumentaron un 13,2% respecto a 2020 y los gastos crecieron un 5,2%.

Valoracion y principales mensajes

El déficit publico de 2021 fue de 82.819 millones de euros (6,9% del PIB). En relacién con 2020,
representa una caida de 32.381 millones de euros y de 3,4 p. p. de PIB.! Si excluimos las cuentas de la
Sareb, el déficit publico pasé del 10,1% del PIB en 2020 al 6,8% del PIB en 2021.

El dato final de déficit en 2021 fue similar a la prevision de CaixaBank Research (7,1% del PIB) e inferior
a la de los Presupuestos (8,4%), aunque se mantuvo en niveles elevados. El déficit se redujo respecto a
2020 gracias a una vigorosa recuperacion de los ingresos publicos del 13,2% interanual (la previsidn en
el Plan Presupuestario era del 7,2%), registro superior al 5,2% de crecimiento del gasto publico (la
prevision en el Plan Presupuestario era del 3,7%). Sin contar los intereses, el gasto publico aumenté un
5,25% interanual.

Respecto a la situacion prepandemia, el déficit publico de 2021 superd en 3,8 p. p. al de 2019. En
particular, los ingresos publicos crecieron un 7,9% respecto a 2019, mientras que los gastos superaron
el nivel de 2019 en un 16,1%.

Los gastos de las AA. PP. han aumentado en 2021 en 29.919 millones de euros. El aumento del gasto
en pensiones (+3,9% interanual) y en remuneracion de asalariados (+4,9% interanual) han contribuido a
este crecimiento, mientras que el descenso de los gastos relacionados con la pandemia, como los ERTE
o las ayudas a auténomos, no ha sido suficiente para que se produjera una caida del gasto (el gasto
COVID alcanzé en 2021 los 35.728 millones de euros, inferior en un 19% al gasto de 2020). El gasto en
intereses perdio peso (2,2% del PIB en 2021 frente al 2,3% en 2020) gracias al entorno de bajos tipos de
interés el afio pasado.

Los ingresos publicos han aumentado en 61.458 millones de euros respecto a 2020 debido
principalmente a una mayor recaudacion fiscal por la recuperacion de la actividad econémica. En
concreto, los impuestos han repuntado un 15,3% en términos de contabilidad nacional, claramente por
encima de la tasa de crecimiento del PIB nominal (7,2%). Los impuestos ligados a las rentas (sobre todo
sociedades y, en menor medida, el IRPF) han sido los grandes artifices de la intensa recuperacién de la
recaudacion tributaria. Cabe destacar también que las cotizaciones sociales crecieron un 6,3%, reflejo
de la reactivacién del mercado laboral en 2021.

1 El déficit publico de 2020 se ha revisado a la baja del 11,0% del PIB al 10,3% por un cambio de criterio en la
contabilizacién del patrimonio negativo de Sareb que traslada parte del ajuste que habia impactado en 2020 a
afios anteriores.

www.caixabank.com/research 01/04/2022



http://www.caixabank.com/research

€ CaixaBank

Nota Breve - Espana
Research Déficit pl]bliCO

Por administraciones:

o La Administracion central (sin incluir Sareb) y la Seguridad Social redujeron su déficit hasta
el 6,0% y 1,0% del PIB, respectivamente (ambas tuvieron un déficit del 7,7% vy 2,6% en 2020).

o Las comunidades auténomas han cerrado 2021 con un saldo equilibrado (déficit del 0,2% en
2020).

o Las Corporaciones locales tuvieron un superavit del 0,3%, muy similar a 2020.

El dato de déficit publico al cierre de 2021 muestra que el impacto de la COVID-19 sobre las cuentas
publicas el afio pasado fue todavia elevado. Con todo, el déficit ha sido ligeramente menor que nuestras
previsiones. De cara a 2022, aunque partir de un déficit algo menor de lo esperado en 2021 es positivo,
cabe tener en cuenta que la guerra de Ucrania tendrd un impacto que no anticipaban los presupuestos;
las medidas anunciadas hasta ahora representaran un coste fiscal cercano al 0,5% del PIB. Por un lado,
el crecimiento de los ingresos serd menor de lo que se esperaba antes del conflicto debido a la prdrroga
hasta junio de las rebajas fiscales en la factura de la electricidad y a que la recaudacién de algunas figuras
tributarias se resentira por un ritmo de crecimiento de la actividad econdmica algo menos vigoroso de
lo previsto. Por el otro, el gasto publico aumentara en relacidn con el escenario prebélico para
amortiguar el shock (ayudas directas a sectores econdmicos especialmente afectados por el
encarecimiento de la energia, bonificacion del precio de los combustibles, aumento del IMV, mayor
gasto en prestaciones de desempleo...). En definitiva, el todavia notable crecimiento econdmico que
prevemos ayudara a reducir el déficit en 2022, pero no tanto como preveiamos antes de la invasion
de Ucrania. Nuestra previsidn actual situa el déficit previsto para 2022 en torno al 5,5% del PIB.

Tabla 1: Capacidad (+) o necesidad (-) de financiaciéon de las AA.PP. 2019-2021

2019 2020 2021 Variaciéon  Variacién 2019 5020 2021 Variaciéon  Variaciéon
2019-2021 2020-2021 2019-2021 2020-2021
Millones de Euros (%) % del PIB (p-p.)

INGRESOS TOTALES 488.497 465.499 526.957 7,9 13,2 39,3 41,5 43,7 4,5 2,2
Impuestos 272.141 256.441 295.769 8,7 15,3 21,9 22,9 24,5 2,6 1,6
Cotizaciones Sociales 160.656 162.215 172.460 73 6,3 12,9 14,5 14,3 1,4 -0,2
Resto 55.700 46.843 58.728 5,4 25,4 4,5 4,2 4,9 0,5 0,8
GASTOS TOTALES 524.245 578.559 608.478 16,1 524 42,1 51,6 50,5 8,4 -1,1
Remuneracién Asalariados 134.729 140.454 147.363 9,4 4,9 10,8 12,5 12,2 1,4 -0,3
Consumos Intermedios 64.096 65.909 70.521 10,0 7,0 5,2 5,9 5,9 0,7 0,0
Prestaciones sociales 196.887 228.628 228.227 15,9 -0,2 15,8 20,4 18,9 3,1 -1,4
Formacion bruta de capital fijo 26.515 29.718 32.152 21,3 8,2 2,1 2,7 2,7 0,5 0,0
Otros gastos de capital 11.158 15.062 26.679 139,1 77,1 0,9 1,3 2,2 13 0,9
Intereses 28.349 25.237 26.085 -8,0 3,4 2,3 2,3 2,2 -0,1 -0,1
Resto 62.511 73.551 77.451 23,9 53 5,0 6,6 6,4 1,4 -0,1
Saldo publico sin Sareb -35.748 -113.060 -81.521 128,0 -27,9 -2,9 -10,1 -6,8 -3,9 3,3
Sareb -2.368 -2.140 -1.298 -45,2 -39,3 -0,2 -0,2 -0,1 0,1 0,1
Saldo publico con Sareb -38.116 -115.200 -82.819 11723 -28,1 -3,1 -10,3 -6,9 -3,8 3,4

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Ministerio de Hacienda y Funciéon Publica.

Javier Garcia Arenas, CaixaBank Research, e-mail: research@caixabank.com
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