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UE i la Xina: mapes d’una interdependéncia estrategica

L'aspiracié de la Xina de convertir-se en una poténcia eco-
nomica, militar i geopolitica global ha generat tensions
ocasionals amb els paisos occidentals des de l'inici dels
2000. Unes tensions que van culminar en una forta escala-
da de restriccions comercials amb els EUA a partir del 2018
i amb un procés de desacoblament entre les dues potéen-
cies. L'esclat de la pandémia el 2020 i, més recentment, la
guerra a Ucraina han accelerat aquesta tendéncia de
desacoblament, a la qual sembla que s’ha unit Europa, tot
i que, ara com ara, de manera timida.

Trobem nous termes en el discurs politic, com «autono-
mia estratégica», reshoring o nearshoring, en un intent
d’augmentar la resisténcia de les cadenes de subminis-
traments i garantir la seguretat del consum de productes
essencials davant els xocs d'oferta, ja siguin d'origen
sanitari, climatic o geopolitic. No obstant aix0, aquesta

Valor afegit originat a la Xina en la demanda final
(% de la demanda final)

Alemanya Espanya Franca
2015- 1995- 2002- 2015- 1995- 2002- 2015- 1995-
2018 2000 2007 2018 2000 2007 2018 2000
TOTAL 21 03 08 19 03 09 18 03
Agricultura 16 03 06 1,1 02 04 10 02
Mineria 10 03 03 09 19 05 78 03
Manufactures 57 08 21 61 09 24 61 09
Alimentacié 18 04 08 '19 03 08 [ 16 03
Textil i roba 232 36 89 218 22 75 250 29
Fusta i paper 18 04 07 1,7 04 08 21 05
Coc i ref. de petroli 11 03 07 10 04 03 19 04
Quimica i farmacia 31 05 09 38 07 13 31 06
Gomes i plastics 31 06 (11 47 08 15 45 09
Altres minerals no metallics 35 04 1,7 33 03 13 34 03
Metalls 33 06 114 45 06 18 42 05
Ordinadors i electronica 190 20 78 205 27 86 229 26
Productes eléctrics 93 06 19 129 07 26 167 12
Maquinaria 43 05 115 77 08 25 69 07
Vehicles de motor i remolcs 24 03 09 33 04 11 33 03
Altre equipament de transport 58 07 26 48 05 21 44 06
Altres manufactures 77 08 18 95 11 23 84 08
Serveis 12 02 05 11 02 05 10 01
Serveis comercials 16 02 05 15 02 06 16 02
Logistica 32 05 15| 21 04 13 26 04
Hoteleria 10 03 07 08 01 04 08 02
Informacid i comunicacié 16 04 06 26 04 09 17 02
Financer 06 01 02 05 01 02 06 01
Immobiliari 03 01 o1 01 01 01 02 00
Altres serveis 12 03 05 09 02 05 09 01

anhelada «autonomia estratégica» és possible o, fins i
tot, desitjable? Per respondre aquesta pregunta, en
aquest article, analitzem la dependencia de la UE de la
Xina.

L'origen xinés de la demanda final europea:
el 2% made in China

Amb el pas del temps, la Xina s’ha convertit en el principal
origen de les importacions del bloc europeu. El 2020, les
importacions des de la Xina representaven el 22% del
total d'importacions brutes totals de béns de la UE, en
relacié amb el 12% dels EUA i el 9% del Regne Unit. Aix0
contrasta amb el que succeia el 2000, quan amb prou
feines el 6% de les importacions de béns europees arriba-
ven de la Xina, molt per darrere del 19% del Regne Unit,
del 16% dels EUA o, fins i tot, del 8% del Japo.!

Italia UE-27 EUA Japé  Brasil Russia [ndia
2002-  2015- 1995- 2002- 2015- 1995- 2002- 2015- 1995- 2002- 2015- 2015- 2015- 2015-
2007 2018 2000 2007 2018 2000 2007 2018 2000 2007 2018 2018 2018 2018
07 16 03 07 19 03 08 22 05 12 31 15 32 32
04 11 03 05 12 02 05 14 04 07 29 12 19 04
o7 08 01 04 17 04 04 10 02 05 13 15 13 |11
23 46 07 18 57 08 22 84 15 42 94 48 87 75
05 13 03 05 17 03 07 19 04 09 38 13 26 11
94 110 18 48 191 26 74 341 68 189 422 90 316 70
08 '15 03 06 ‘17 04 07 32 08 [ 14 25 |15 27 30
05 09 02 05712 03 05 08 03 04 21 15 08 16
11 28 06 11 29 05 10 27 06 11 36 40 44 67
14 33 06 11 38 07 13 62 09 23 57 37 71 96
14 30 03 12 34 04 16 58 10 34 48 24 43 28
14 27 03 12 36 05 14 48 07 24 37 36 51 40
96 124 18 50 178 20 75 198 20 92 195 167 264 265
38296 05 19 111 07 27 188 19 64 192 113 141 163
24 49 05 19 55 06 20 81 10 35 77 74 138 134
10 31 03 11129 03 10 55 06 20 46 30 62 46
18 45 04 18 57 07 26 36 06 17 53 164 62 108
18 59 07 14 78 09 19 160 35 78 97 56 126 110
04 08 02 04 11 02 05 10 02 05 17 06 18 19
05 12 02 05 16 02 05 /18 04 09 29 09 20 26
11 19 06 10 25 05 12 27 06 15 26 14 36 34
05 06 02 04 08 02 05 08 03 05/ 17 07 21 10
05 12 02 05 18 03 06 11 02 05 28 08 26 30
02 04 01 02 06 O1 02 04 O1 O1 10 02 06 07
o1 02 00 01 03 01 01 03 01 O1 03 01 06 03
03 07 01 03 10 02 04 08 02 03 [18 06 22 17

Notes: Les dades fan referéncia a la mitjana dels anys 1995-2000 (abans de I'entrada de la Xina a 'OMC el 2001), 2002-2007 (després de I'entrada de la Xina a 'OMG, precrisi financera) i 2015-
2018 (els anys més recents). Sutilitzen les dades de l'actualitzacio més recent de les dades OECD TiVA, del novembre del 2021.

Els colors de la taula reflecteixen el grau d'integracio de les dues economies. Els colors blaus i verds indiquen un menor percentatge de la demanda final de cada pais o regié indicats amb origen
ala Xina, mentre que els colors taronja i vermell indiquen un major percentatge de la demanda final amb origen ala Xina.

Font: CaixaBank Research, a partir de dades de I'OCDE TiVA (novembre del 2021).

1. Segons les dades de I'Observatori de Complexitat Economica (OEC, per les sigles en anglés). A diferéncia de la base de dades TiVA, que utilitzem tot
seqguit, aquestes només inclouen el comerg de béns (és a dir, exclouen els serveis).
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Valor afegit originat a la Xina en les exportacions
(% de les exportacions)

Alemanya Espanya Franca Italia

IM

UE-27 EUA Japé Brasil Russia india

2015-2018 20152018 2015-2018 2015-2018 20152018 19952000 20022007 2015-2018 19952000 20022007 2015-2018 2015-2018 2015-2018 2015-2018

TOTAL 1.5 1,6 1,6 15 1,6
Agricultura 1,0 08 09 0,5 09
Mineria 0,9 1,1 12 0,5 0.8
Manufactures 19 24 24 2,0 2,1
Alimentacié 1,0 11 1,0 038 11
Textil i roba 33 45 48 34 36
Fusta i paper 1,1 14 1.5 1.1 1,1
Coc i ref. de petroli 09 09 23 0,7 1,1
Quimica i farmacia 14 1,7 13 1,5 1,2
Gomes i plastics 17 24 16 17 18
Altres minerals no metal-lics 1.2 17 14 1.3 14
Metalls 16 2,0 18 1,8 1,7
Ordinadors i electronica 39 45 34 28 46
Productes eléctrics 3,0 36 39 32 34
Maquinaria 2,1 29 28 21 23
Vehicles de motor i remolcs 1,7 34 29 23 22
Altre equipament de transport 2,5 27 35 25 31
Altres manufactures 25 20 23 18 2,0
Serveis 0,7 08 0,8 0,5 08
Serveis comercials 05 06 08 0,5 0,7
Logistica 09 07 10 06 11
Hoteleria 07 08 06 04 06
Informacid i comunicacié 038 1,5 1,0 0,7 1,1
Financer 0,5 04 05 03 06
Immobiliari 02 0,1 02 0,1 0,2
Altres serveis 05 038 06 06 0,6

03 0,7 13 03 08 2,7 13 12 19
0,2 04 1,0 0,2 04 17 10 13 04
0,1 0,4 0,8 0,2 03 1,6 11 0,6 2,1
03 0,9 23 0,5 14 34 19 1,7 2,9
02 05 1.3 03 06 17 09 1.7 038
0,7 16 39 1.2 24 48 31 69 33
02 04 20 04 09 17 1.2 1.7 23
03 03 07 02 02 19 1.5 06 09
03 05 14 03 0,7 26 18 18 34
03 0,7 23 04 1,0 28 20 35 38
02 06 1.7 04 09 1.9 1,1 2,1 19
03 08 2,1 04 1,1 18 1.5 1.7 2,6
06 23 2,1 0,7 24 44 63 75 50
04 12 33 06 16 49 29 46 37
03 09 32 05 1,5 32 24 4.2 30
03 08 4.2 05 18 3,6 20 4.2 41
04 1.2 2,7 05 1.2 30 52 41 42
03 08 23 05 12 34 22 36 51
0,1 0,4 0,5 0,1 0,2 13 04 1,1 0,7
01 03 06 01 02 1.5 03 038 04
02 05 05 01 02 13 0,7 1,0 16
01 03 06 0,1 03 15 06 11 04
02 04 0,7 01 03 13 06 19 06
01 04 03 01 0,1 09 02 05 04
00 0,1 03 00 0,1 03 01 05 03
01 03 05 01 02 09 04 19 038

Notes: Les dades fan referéncia a la mitjana dels anys 1995-2000 (abans de l'entrada de la Xina a 'OMC), 2002-2007 (després de I'entrada de la Xina a 'OMC, precrisi financera) i 2015-2018 (els
anys més recents). Sutilitzen les dades de l'actualitzacid més recent de les dades OECD TiVA, del novembre del 2021.

Els colors de la taula reflecteixen el grau d'integracio de les dues economies. Els colors blaus i verds indiquen un menor percentatge de la demanda final de cada pais o regié indicats amb origen
ala Xina, mentre que els colors taronja i vermell indiquen un major percentatge de la demanda final amb origen a la Xina.

Font: CaixaBank Research, a partir de dades de 'OCDE TiVA (novembre del 2021).

Les dades d’importacions i d’exportacions en termes bruts
no permeten valorar de manera precisa l'origen dels béns
i dels serveis que es consumeixen. En aquest sentit, la base
de dades TiVA (Trade in Value Added) de 'OCDE, basada en
taules input-output internacionals, ens ofereix una visié
més detallada sobre la integracié economica entre la Xina
i la UE i permet mesurar les dependéncies reals de cada
pais i de cada sector. En tenir identificats l'origen i la desti-
nacio exactes de cada bé i de cada servei transaccionat,
podem aixi investigar la composicié i l'origen real de la
demanda final i de les exportacions.?

En termes agregats, els béns i els serveis xinesos represen-
ten el 2% de la demanda final europea (vegeu la primera
taula) en els ultims anys, un nivell semblant al dels EUA,
perd inferior al de paisos com el Jap6 o I'india, on les cade-
nes de valor es troben més integrades amb la Xina.

Entre la UE i la resta de paisos, trobem algunes tendéncies
transversals que cal destacar. En primer lloc, aquesta
dependéncia de la Xina ha augmentat de manera molt

2. Per a més detalls sobre la utilitzacié d'aquesta base de dades, vegeu
també el Focus «La dependéncia europea de Russia: una qiiestié prima-
ria», a I'[M04/2022.

significativa en les dues ultimes décades i en tots els sec-
tors analitzats, tant de manufactures com de serveis. En
segon lloc, és evident que el gegant asiatic s’ha transfor-
mat en una poténcia manufacturera global, ja que repre-
senta entre el 5% i el 10% de la demanda final del sector de
les manufactures a tot el mén. En particular, el domini de la
cadena de valor xinesa en els sectors del textil i de I'elec-
tronica és inqliestionable, ja que arriba a representar més
del 20% de la demanda final d'aquests sectors a les majors
economies de la UE, el 40% en textil al Japd i als EUA o més
del 25% en electronica a I'lndia i a Russia.

Si ens centrem en |'evoluci6 dins la UE, la integracié amb la
Xina s’ha intensificat en I'Gltima década, en particular en
sectors més avancats, com l'electronica i la maquinaria,
pero també en serveis comercials o d'informacié i comuni-
cacio.

Aquesta forta integracié de la Xina en les cadenes de valor
europees es fa evident en analitzar el pes creixent dels
béns i dels serveis xinesos en el sector exportador europeu
(vegeu la segona taula), principalment en sectors manu-
facturers tecnologicament avancats, la qual cosa indica la
capacitat de penetracio6 dels productes intermedis pro-
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duits a la Xina en cadenes de produccié altament integra-
des, com en I'electronica, la maquinaria i els equipaments
de transport. Cal destacar que les exportacions espanyo-
les d'electronica o les exportacions franceses d'equipa-
ments de transport incorporen una major proporcié de
béns i de serveis xinesos que els sectors exportadors
nipons corresponents. Les industries téxtils europees se
situen també entre les més integrades del mén amb la
Xina. A més a més, a la UE-27, aquesta integracié s’ha acce-
lerat en I'dltima década, al contrari del que ha succeit, per
exemple, als EUA, on les exportacions nord-americanes de
productes electronics contenen una menor proporcié de
béns xinesos que uns anys enrere.

Arribats a aquest punt, importa també subratllar que, a
nivell més desagregat, la dependéncia entre paisos pot
ser molt més important en certs productes especifics. Si a
una dependéncia significativa de les importacions d'un
determinat producte se suma un domini de mercat del
pais exportador, el risc de disrupcions en les cadenes pro-
ductives és més elevat en cas d'interrupcions de subminis-
trament, per dificultats logistiques o per tensions diplo-
matiques.

En aquest sentit, la dependéncia de la UE de la Xina és
molt rellevant en algunes terres rares (crucials per a la
transicio energetica), com el manganes o I'escandi, en
diversos components essencials per a la produccié de
béns farmacéutics, com principis actius i vitamines, o en
components electronics, tant finals com intermedis, com
llums led o imants permanents. En tots aquests produc-
tes, la Xina té una quota de mercat global superior al 50%
i, en alguns casos, arriba a representar el 90% de la pro-
duccié mundial 2

Un acoblament sostenible?

A I'iltim Informe Mensual, vam analitzar I'impacte de les
actuals tensions amb Russia i vam concloure que els efec-
tes negatius del desacoblament seran particularment visi-
bles a curt termini i en economies energeticament més
dependents dels combustibles fossils. No obstant aixo, a
mitja termini, tal com ho han demostrat alguns paisos en
els dltims anys, una disminucié de la dependéncia de les
primeres mateéries russes no és impossible, a més de ser
compatible amb una transici6é energética més rapida i
coordinada.

La Xina, pero, esta molt més densament interconnectada
amb la UEi amb la resta de les grans economies mundials.
A la UE, en particular, aquesta integraci6 s’ha accelerat en
I'dltima década, i la cadena de valor xinesa és clau pera un
gran nombre de sectors, principalment en les manufactu-
res. A més a més, I'economia xinesa ha recorregut en els

3. Vegeu Comissié Europea (2021), «Strategic dependencies and capaciti-
es», Commission Staff Working Document. Vegeu també Salinas Conte, L.
(2021), «La dependencia de China en las cadenas de suministro espafio-
las», Elcano Policy Paper, Real Instituto Elcano.

IM

index de complexitat economica (ECI)
Posicié en el ranquing EC/

2000 2010 2020
Japé 1 1 1
Suissa 3 3 2
Taiwan 22 5 3
Alemanya 2 2 4
EUA 5 8 9
Franca 10 13 15
Italia 13 18 19
Hong Kong 48 34 23
Xina 54 31 28
Espanya 19 28 34
india 50 50 40
Russia 25 30 43
Brasil 29 35 47

Nota: L'index pot ser interpretat com una mesura de la intensitat relativa del coneixement
d'una economia i es calcula a partir del perfil d'exportacions de cada pas.

Font: CaixaBank Research, a partir de dades de ['Observatori de Complexitat Economica
(OCE).

ultims anys un llarg cami de creixent especialitzacio tec-
nologica (vegeu la tercera taula) i ha reafirmat, aixi, un
paper vital en el sistema de comerg global. Com les recur-
rents dificultats d’aprovisionament durant la pandéemia
ho han demostrat, un desacoblament de la Xina compor-
taria costos transversals per a tota I'economia, inassumi-
bles en molts casos. Al contrari del que succeeix amb el
Green Deal europeu, la possibilitat d'assolir una «autono-
mia estrategica» en molts d'aquests sectors, mitjancant el
reshoring d'una part de la cadena de valor, no esta del tot
clara. Si es confirma I'entrada en una nova era geopolitica
que comporta un procés de desglobalitzacid, les inevita-
bles tensions entre blocs generarien, amb tota probabili-
tat, més perdedors que guanyadors. Aixi mateix, un aco-
blament durable entre la UEila Xina haura de ser sostingut,
cada vegada més, per una diplomacia solida, de la qual
dependran no solament I'economia europea, sind també
la politica interna, I'estabilitat geopolitica global i, perque
mai és sobrer recordar-ho, la lluita global contra el canvi
climatic.

Luis Pinheiro de Matos
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