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TK CaixaBank

Perspectivas internacionales

Perspectivas de la economia espafiola

Perspectivas del sector inmobiliario
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El escenario economico se ha ido complicando... X< CaixaBank

&

Principales Condicionantes Impacto y canales de transmision
Crisis energética: encarecimiento y * Menor crecimiento global y en
riesgo de “racionamiento” nuestros principales socios

comerciales
Dinamica inflacionista, mas intensa y

persistente * Limitaciones a la capacidad
productiva

Ritmo e intensidad del

endurecimiento de la politica * Aumento de la incertidumbrey

monetaria deterioro clima de confianza

Mar de fondo: pandemia, guerra en  Capacidad de gasto de familias

Ucrania, cuellos de botella... y empresas

Escenario macroeconomico en funcion de como se desarrollen estos
condicionantes y de la respuesta de politica econémica
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La evolucion de los precios energéticos es la clave actual del escenario, < CaixaBank
sobre todo, en el caso de Europa

Precios del gas y futuros Precios del petroleoy futuros
€/MWh S/barril
350 140
300
120
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6- septiembre 18- julio
.... .
200 ‘e 100 :
L ] [ ]
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°%e. *teege.en
150 ® 30
L J — .
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100
60
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Notas: Gas Natural TTF (referencia en Europa) y petréleoBrent.
Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos de Bloomberg.
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Leve mejora en algunos indicadores de GVC (aunque todavia en zona de 3K CaixaBank
estrés)

Coste contenedores

Presiones en las cadenas de suministros globales
Ddlares por contenedor de 40 pies

Indice
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Jd £ >35S 4 3 d £ >3 830 >3 493 dE >3 9
SEE2YE5EE2REeSEE2RESEE2AE
O d d N N OO OO < < D in O O NMNOOOOO O OO d +H N
. s dgagagggdggggggggadagaqq
== |ndice global S > 3 >3 >3 >3 >3 >3 >3 >3 >3 >3 > > >
© ® O ™ O ® O ® O ® O ® O ® O ® O ® O ® O ® O ®
— Este Asiatico a Norte de Europa CcE S ESECSECECSECECECSCECSECSCECE
= Este Asidtico a Costa Oeste NorteAm.
Nota: Global supply chain index. La media del indice es cero.
Fuente:CaixaBank Research, a partirde datos de Freightos (via Refinitiv). PR

Fuente:CaixaBank Research, a partirdedatos dela Fed de Nueva York.
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La inflacion continua escalando en la eurozona, pero en EE. UU. da < CaixaBank
sefales de poder haber tocado techo

Eurozona:inflacion general y nucleo EE. UU.: inflacion generaly nucleo Ultimo dato de inflacidn
% % %
peo2 o2 Inflacié Inflacié
10 10 nflacion nflaciéon
Agosto general nucleo*
9 91 9
g 8 EE. UU. 8,3 6,3
7 7
Eurozona 91 4,3
6 6
5 5 Alemania 8,8 3,4
4,3
4 4
Francia 6,6 4,1
3 3
2 2 Italia 9,1 41
1 1
0 0 Espaina 10,5 4,7
p E Portugal 9,3 6,0
08/18 08/19 08/20 08/21 08/22 08/18 08/19 08/20 08/21 08/22 ortuga : )
——General w—— Core —— General e COY @ Nota: Los datos delos paises dela eurozona se

refieren a la cesta del IPCA. *Inflacion excluyendo
bienes energéticos y todos | os alimentos (el aborados
y no elaborados).
Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos de Eurostaty Bureau of Labor Statistics.
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La Fed continua subiendo tipos, pero el mercadoya anticipa < CaixaBank
bajadas durante la segunda mitad de 2023

Tipo de interés oficial de la Reserva Federal*
%
4.5

40 Reunidn del 26 -27 de julio:

35

» Subida de los tipos oficiales +75 pbs hasta
2,25%-2,50% (en la estimacion del tipo
neutral).

3.0

2.5

20 » Powell endurece el tono sobre |la accion

monetaria: reitera la intencion de seguir

10 subiendo tipos por encima del nivel neutral y
. /_/ de mantenerlos en niveles elevados hasta ver
evidencias claras que la inflacion se esta
moderando en linea con el objetivo.

» Proxima reunion 21 de septiembre.

15

0.0

ene.-15
may.-15
sep.-15
ene.-16
may.-16
sep.-16
ene.-17
may.-17
sep.-17
ene.-18
may.-18
sep.-18
ene.-19
may.-19
sep.-19
ene.-20
may.-20
sep.-20
ene.-21
may.-21
sep.-21
ene.-22
sep.-22
ene.-23
may.-23
sep.-23

may.-22

= = = Previsiones propias === Futuros del Fed Funds a 08/09/22

Nota: * Limite superior del intervalo objetivo.

Fuente:CaixaBank Research a partir dedatos dela Reserva Federal.
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El BCE endurece el tono y sube los tipos en 75 p. b.

Euribor 12My tipos forward

3.0
2.5
2.0
15
1.0
0.5
0.0
-0.5

-1.0

Q

Datos histdricos = == |mplicitos Euriborl2M (20/6)

=== |mplicitos Euribor12M (18/7) === |mplicitos Euriborl2M (13/9)

Fuente:CaixaBankResearch a partir dedatos de Bloomberg.

O o P - T I A SV S S S
v DD w w3
R R AR M M P U O M T M P A M M AR IS

TK CaixaBank

Reunién del 8 de septiembre:

» Subidade los tipos oficiales +75 p. b. hasta situar para situar el
tipo sobre la facilidad de depdsito (depo) y el de las operaciones
de financiacion (refi)en el 0,75%y el 1,25%, respectivamente

» EI BCE ha endurecidoeltono en su lucha contra la elevada
inflacion. Habra mas subidas hasta el 1T 2023.

» EIBCE considera que gracias al Transmission Protection Instrument
(TPI) podra hacerlo tanto como sea necesario para frenar el
avance de la inflacion. (TPI: herramienta con la que el BCE podra
adquirir, sin limite, deuda soberana de los paises cuyas primas de
riesgo aumenten de forma “no deseada o desordenada”).

Previsiones macroecondmicas a septiembre de 2022

2021 2022 2023 2024
Crecimiento del PIB 5,2 3,1(2,8) 0,9(2,1) 1,9(2,1)
Inflacién general 2,6 8,1(6,8) 5,5(3,5) 2,2(2,1)
Inflacién subyacente 15 3,9(3,3) 3,4(2,8) 2,3(2,3)
Compensacién por empleado 3,9 4,0 (4,2) | 4,8(4,3) | 4,0 (3,7)

Nota: Escenario central del BCE. Entre paréntesis, previsiones anteriores (junio de 2022).
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Los datos disponibles (2T 2022) apuntan a un comportamiento a < CaixaBank

distintas velocidades...

Crecimiento del PIB principales economias

% 4T 2021 1T 2022 2T 2022 | 2019 2020 2021
EE. UU. 1,7 -0,4 -0,2 2,3 -3,4 5,7
Eurozona 0,4 0,5 0,6 1,6 -6,5 5,4
Alemania 0,0 0,8 0,0 1,1 -4,9 2,9
Francia 0,6 -0,2 0,5 1,9 -7,9 6,8
Italia 0,7 0,1 1,0 0,5 -9,1 6,6
Espaia 2,2 0,2 1,1 2,0 -11,3 5,5
Reino Unido 1,3 0,8 -0,1 1,7 -9,3 7,4
China 1,4 1,4 -2,6 5,9 2,2 8,1

Nota: Los datos trimestrales corresponden a variaciones intertrimestrales y [os anuales
a variaciones interanuales.
Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos de Eurostat suministrados por Refintiv.

EE. UU.: caida del PIB por segundo trimestre
consecutivo. Sin embargo, el mercado laboral se

mantiene robusto (la tasa de desempleo en agosto
fue del 3,7%).

Eurozona: los datos del 2T sorprendieron en
positivo, gracias todavia al impulso generado por el
levantamiento de las restricciones asociadas a la
pandemia.

» El crecimiento del PIB fue especialmente
elevado en Espaia e Italia, mientras que se
estanco en Alemania.

El PIB de China acuso los cierres de ciudades
importantes como Beijing o Shanghai para evitar la
transmision de la COVID-19.




actividad en el 3T, mas pronunciado en la industria manufacturera

PMI Compuesto por paises

Nivel
70

65
AGOSTO 2022
60
52,6 CHINA
55 50,5 ESPANA
50,4 FRANCIA
49,2 EUROZONA
>0 49,6 ITALIA
46,9 ALEMANIA
45 45,0 EE. UU.
40
35
i i i — i — i ! — — —l — N (o] ()] N N ()] o~ N
N N o~ N N o N o~ ql N N D N N ql N ~ r}l o~ r}l
g Nota: PMI - Purchasing Managers index: opiniénde los directores de compras. Los datos de agostocorresponden a la publicacién flash.
.0

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Markit.

Las encuestas empresariales apuntan a un claro debilitamiento de |la K CaixaBank
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Impacto econdmico del corte de suministro del gas ruso: menos € CaixaBank

agudo en Espafa

Impacto sobre el PIB de cortes en las importaciones de gas ruso

Porcentaje

0.0

Corte del 55% M Corte del 100%

Eurozona Alemania Francia Italia

Fuente: CaixaBank Research a partir de datos del Banco de Espafia.

Intensidad de energia final (Consumo energia/PIB)
kep/€10

0.12

0.11 \\A\ e | ) £
0.10

e Francia

0.09

—8— Alemania
008 6o

—— |talia
0.07
0.06 e=@==Fspafia
0-05 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T | ceeese Portugal

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020

Fuente: IDEA/ODYSEE
kep: kilos equivalentes de petréleo.
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TK CaixaBank

Perspectivas internacionales

Perspectivas de la economia espafiola

Perspectivas del sector inmobiliario
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El PIB de Espafa sorprendio positivamente en el 2T 2022

Componentes del PIB

‘.-K CaixaBank

Contribuciones al crecimiento trimestral del PIB
p.p

3.0
25
2.0 Consumo privado
15
-e—PIB
1.0
0.5
0.0 Inversion
-0.5
1.0 Demanda externa
[ ] _ _
Existencias
-1.5
202173 2021T4 202271 202272 Consumo publico

4T 2019 =100
110
105 Importaciones
Consumo publico
100 Inversion
95 Exportaciones
90 Consumo privado
85
80 - = PIB
75
70
65
60
Q419Q120Q220Q320Q420Q121Q221Q321Q421Q122Q222
» EIPIBsorprendio en positivo y aumentod un 1,1% intertrimestral en el 2T22, 6,3% interanual.
» Ladistancia con el PIB pre-pandemia (4T19) se reduce al 2,5% (-3,6% en el 1T22).
>

El consumo privado y la inversidn en construccion muestran una gran fortaleza. El fuerte avance de la demanda interna tira de las

importaciones que mas que compensa el buen comportamiento de las exportaciones.
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Crecientes senales de debilitamientoen el 3T

AfiliadosalaS.S. Ventas minoristas

Variacién acumulada en julioy agosto Variacion sobre mismo mes de 2019

2
00 :
150 7
O _
100
-5 -
50
_10 |
0
L] s
-50
-20 -
-100
-25 -
-150
_30 _
200 D B RP DD @ D D kb Db
1415 16 17 18 19 20 21 22 @& N VRSP E D VRS LD

Nota: datos deflactados sin estaciones de servicio.
Fuente: CaixaBank Research a partir de datosdel INE.

Fuente: CaixaBank Research a partir de datos de MSS.

‘.-K CaixaBank

Produccion industrial

Variacion sobre mismo mes de 2019

-10 -

-15

-20

-25 -

Nota: datos corregidos y desestacionalizados.
Fuente: CaixaBank Research a partir de datosdel INE.



El gasto de extranjeros sigue acelerandose mientras que el 7€ CaixaBank

domeéstico pierde fuelle

Gasto tarjetas extranjeras?
Indice (100 = periodo correspondiente 2019)

Gasto tarjetas espanolas?
indice (100 = periodo correspondiente 2019)

agosto (respecto al mismo periodo de 2019). Este dato es mas débil que el
registradoen el 2T 2022 (13%), lo que sefiala que el consumo doméstico
ya empiezaa ralentizarse como consecuenciade la elevadainflacion.

2022 2021 emm—2020 <eecee 2019 e 2022 2021 2020 cees 2019
140 140
120 120
100
100
80
80
60
60
40
40 20
20 0
o e 0 < < < KO KO < & .&. o Q & & RY & e o 0 & 0" v(. RO K\ & &. ~0\ o Q & & 04 3
LA R A N P R O\ N IV AR Y P & & ¢ 2 P O P I Y Y AR M P U
N '{}‘z R (‘,,@ b'@ o ,\,@ '\‘3"& '&\ o L ST N o N ¥ (’A° '\ge o ,\,& '\‘3"& & A S N oV o
» El gasto con tarjetas espaiiolas crecid un 11% enel promediode julioy » El gasto de extranjeros crecié un 26% en el promediodejulioy

agosto (respectoal mismo periodode 2019), frenteal 15% en el 2T
2022, gracias al levantamiento de lamayoria de las restricciones
asociadas a la pandemia.

Nota: (1) Para evitar sesgostraslaincorporacién de clientes de Bankia, el indicador incluye elgastoy los reintegros con tarjetas emitidas por CaixaBank (excluyendo las de clientes provenientes o compartidos

con Bankia)yel gastoylos reintegros con tarjetas extranjerasen TPVy cajeros de CaixaBank (excluyendo los de comercios p rovenientesy compartidos con Bankia).

Fuente: CaixaBank Research,a partir de datosintemos de CaixaBank.
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Te i i i At 3¢ CaixaBank
Buena evolucion del turismo internacional y doméstico 7K CaixaBan

Indicadores de turismo internacional Indicadores de turismo doméstico

Variacidon conrespecto al mismo mes de 2019 Variacion conrespecto al mismo mes de 2019
10% 25%
-
0% ALY
\

-20%
-30%

’ -25%
-40%
-50%

-50%
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-70%

_80% '75%
-90%

-100% -100%

ene-20
mar-20
may-20
jul-20
sep-20
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mar-21
may-21
jul-21
sep-21
nov-21
ene-22
mar-22
may-22
jul-22
sep-22
nov-22
ene-20
mar-20
may-20
jul-20
sep-20
nov-20
ene-21
mar-21
may-21
jul-21
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nov-21
ene-22
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= == = Prevision de gasto turistico = == = Previsidn de gasto turistico

Gasto turistico (EGATUR - INE)

Gasto turistico (FAMILITUR - INE)

=== NUmero de turistas (FRONTUR - INE) == NUmero de viajeros (FAMILITUR - INE)

=== Pernoctaciones en establecimientos turisticos (INE) === Pernoctaciones en establecimientos turisticos (INE)

«w==== Pasajeros en vuelos internacionales (AENA) «w===== Pasajeros en vuelos nacionales (AENA)

Fuente: CaixaBank Research a partir de datos del INE, AENA. 0.17



Inmobiliario

Informe Sectorial

La tendencia alcista de la
vivienda tendera a moderarse

1 a'tendencla alcista del
' sector inmobiliario?

/Donde crece mas
- elpreciodela
wvivienda en Espaiia?

) La fortaleza de la
demanda extranjera de
)\ enda en Espana y su

* en los mercados
desarrollados

TK CaixaBank

Situacion y perspectivas

éDonde crece mas el precio de la
vivienda en Espana?

La fortaleza de la demanda
extranjera

El riesgo de burbuja inmobiliaria

p.18



TK CaixaBank

/4

Ira 4

tribu

terés con

IN

900,000
800,000
700,000
600,000
500,000
400,000
300,000
200,000
100,000

Numero de compraventas

(acumulado de 12 meses)

2.4

el aumento de los tipos de
bora 12 meses

7

Vé

es euri

Tipo de inter

frenar las compraventas

Demanda de vivienda

€c0c 1y
€coc 1¢
c¢coce 1y
¢coce 1¢
Tcoc 1y
Tcoe 1¢
0coc v
0coc 1¢
6T0C 1v
6T0¢C 1¢
8T0¢ 1v
8T0¢ 1¢
L10C 1v
LT0¢ 1¢
910¢ 1v
9T10¢ 1¢
ST0C 1v
ST0¢ 1¢
v10¢ 1¥
¥T0¢ L2
€10¢ 1v
€10¢ 1¢
c¢1oc v
¢10¢ 1¢
T10C 1v
T10C 1¢
0T0C v
0TO0C 1¢
600¢ 1v
600¢ 1¢
800¢ 1v
800¢ 1¢
L00¢ 1v

¥c0c 1€
€coc 1y
€c0c 1T
¢coce 1¢
Tcoc 1€
0c0c 1v
0coc 1T
6T0¢C 1¢
8T0¢ 1€
L10¢C 1v
LT0C 1T
9T0¢ 1¢
ST0C 1€
v10¢ 1¥
¥T0¢C LT
€T10¢ 1¢
¢10c¢ 1€
T110¢C 1v
T10C 1T
0TOC 1¢
600¢ 1€
800¢ 1v
800¢ 1T
,00¢ 1¢
900¢ 1€
S00¢ v
S00¢ LT
¥00¢ 12
€00¢ 1€
c00¢ 1v
c00¢ 1T
T00¢C 1¢
000¢ 1€
666T LV
666T LT

Tipo de interés implicito de mercado a 13/9/2022

Euribor 12 meses ¢¢----
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esecee Prevision

Compraventas

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Bloombergy del INE.



Impacto del aumento de los tipos de interés sobre el esfuerzo hipotecario

Esfuerzo hipotecario tedrico

(% de la rentabruta disponible del hogar mediano)

60 -
Crisis Crisis deuda Crisis
54.6 financiera soberana sanitaria

55 -
50 -
45 -
40 -
35 - 3

30 -

25 rTr—rrrrrrrrr rrrrrrr7 - rrrrrrrrrr VT rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr7 1 rrrrrrrrrrrrrrrrrrrr T T rrrrriTrTroTol
ir 1T 17 1T 1T 1T7 1T 1T 1T 1T 1T 1T 1T 1T 1T 1iT T 1T 1T iT 1T 1T 1T 1T 1T
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Esfuerzo hipotecario ~  c°°°-* Esfuerzo hipotecario con los tipos implicitos de mercado a 29/8/2022

Nota: Importe de las cuotasa pagar por el hogar mediano, en el primer afio traslaadquisicion de una vivienda tipo financiad a
con un préstamo estandar por el 80% delvalor del piso, en porcentaje de larentaanual disponible del hogar.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos delBanco de Espaiia.

TK CaixaBank
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CaixaBank
La oferta de vivienda sigue muy limitada K CaixaBank

Visados de inicio de obra y certificados de fin de obra

1,000,000

900,000 .
Visados

800,000
700,000

600,000 Certificados de fin de obra

500,000

400,000

300,000

200,000

100,000
0
OO0 A NN®MTITWOONDNO®B®NNDDO A ANNMSTITOOMOON~DDOON O oA d
LRILILILIYIRIRRYIRIRQQ e g g addgdd«cdad-d-gdqgaqaqaq
G 6L 2O adE 300 BdEadE o6t SdsadsSco 6o
c 83 T5 2028035 cof3as2og o905 co8 85220203 cod
¢ © £ IS = S = o & & IS = o0 S = o & & = = S = 0o ® &

Fuente:CaixaBank Research, a partirde datos del Mitma.
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En los mercados internacionales, el precio de los metales industriales desciende. X CaixaBank
En Espana, se frena la tendencia alcista de los costes de construccion

Espaia: Costes de materiales de la construccion
Variacion interanual

25%
20%
15%
10%
5%
0%

5%
ene-13 dic-13 nov-14 oct-15 sep-16 ago-17 jul-18 jun-19 may-20 abr-21 mar-22

Variacién
Var. 2021 interanual
(vs. 2019) (acum. ene-
jun 2022)

Var. 2020 Var. 2021

Acero -8.6 27.1
Cal -0.3 6.8 6.5
Yeso -0.3 6.8 6.5
Vidrio plano -0.6 10.7 10.0 25.3
TOTAL -0.3 8.5 8.2 17.2

Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos del Mitma.

Cotizaciones de los metalesindustriales
Indice (100 = diciembre de 2021)

180
170
160
150
140
130
120

110

100

90

80

70
dic.-21 ene.-22 feb.-22 mar.-22 abr-22 may.-22 jun.-22 jul-22 ago.-22 sep.-22

—|ndice LME
—Niquel

— Aluminio — Cobre

—Mineral de hierro

Nota: London Metal Exchange Index.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Refinitiv.
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El precio de la vivienda frena su tendencia alcista en el 2T 2022 K CaixaBank

Pr.e'cllo. de la vivienda Precio de la vivienda nueva y usada
Variacion interanual indice (100 = 1T 2014)

15 160 -
10 150 -
5
\ /\A/M\ 140 1
0 \PV/
130 -~
-5
120 -+
-10
-15 110 -
-20 - \ivienda usada
o) o o — N ™ < o) © ~ ® o o — o~ 100 -
o S = — — i = = — I = < I N o .
& & &8 8 8 8 |2 &8 &8 &8 &8 8 R 8 §® = Vivienda nueva
F F FF FE = F F = F = =
— — — — — — — — — — — — — — —
90 -
—MITMA (valor tasacion)

——INE (precio de transaccion) 80 - - - ' ' ' ' '
. .. . mar.-14 mar.-15 mar.-16 mar.-17 mar.-18 mar.-19 mar.-20 mar.-21 mar.-2
—Registradores (viviendas repetidas)

Fuente: Caixabank Research, a partir de datosdel INE, MITMA y Colegio de Registradores. Fuente: Caixabank Research, a partir de datos del INE.

p.23



. 14 V4 . . N K . .. C . B k
éComo sera el actual cicloinmobiliario? € CaixaBank

Reloj inmobiliario de CaixaBank Research

40 . . :
. ESTABILIZACION 2021 EXPANSION » Esperamos que el proceso de ajuste
Vv Precios N Precios sea acotado.
b4 30 AN Ventas AN Ventas P .
S » Lademanda perderadinamismo en
(] . ~
S 20 la segunda mitad de este afioy
g 15 prevemos un retroceso de algo mas
g 0 2006 deun 10% en 2023.
S 2005
3 » El precio de la vivienda, que suele
S
E 0 5013 responder con algo mas de retraso,
o . s
© s se ralentizaria de forma notable en
S 10 2012 2023, pero esperamos que mantenga
©
S 15 b una tasa de crecimiento positiva
- CONTRACCION \ 202 DESACELERACION .,
20 v o ‘. 2009 o e » No esperamos una correccion brusca
25 t\_ en la medida que el mercado no
30 ¥ Ventas v Ventas acumula graves desequilibrios.
-35
-40
-20 -15 -10 -5 0 5 10 15 20

Variacion Precio de la vivienda

Nota: Seexcluyeel periodo 2010-2011 debido al efecto provocado porincentivos fiscales.

Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos del INE, Mitmay previsiones de CaixaBank Research (pendientes de presentar en Comité Globalde Riesgos de julio).
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e .. - . ~ jKCaixaBank
¢Riesgo de burbuja inmobiliariaen Espana?

OFERTA

109K viviendas nuevasy 865k viviendas nuevas
No hay exceso de oferta

184k hogares creados (x2 hogares creados)
Inversion residencial por debajo del ciclo anterior (% 5 4% 11,6%
PIB)
Menor exposicidn bancaria al crédito promotor + o o
constructor (% s/total crédito) gt LS
A pesar del crecimiento del nuevo crédito hipotecario,
: el saldo vivo apenas crece (Crédito hipotecario en % 41,1% 63,6%
~ del PIB)
Los estandares de crédito de las hipotecas no se han o o
relajado (préstamos con LTV>80%) 20 S
~ Mayor porcentaje de hipotecas a tipo fijo 63% 3%

= Bajo endeudamiento de los hogares (deuda hogares en
"~ % del PIB)

57,0%, por debajo del

o .
promedio de la EZ 85,6%, superior al

promedio EZ (64,2%)

(59,4%)
Menor esfuerzo tedrico para Ia§ familias (cuota 34,3% 52.5%
hipotecaria anual en % del salario)
Carga deuda para las familias (pagos por intereses de la 1.84% 7.56%

deuda en % de la RBD)
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Comparativainternacional: mercados inmobiliarios con claras 3¢ CaixaBank

sefnales de sobrecalentamiento

Precio de lavivienda agregado global

Variacioninteranual

Indicadores del mercado inmobiliario residencial en varias economias desarrolladas

Precio de la .. . . Deuda de los éVivienda
. Inversidn residencial
vivienda hogares sobrevalorada?
20% 1T 2022 vs. a/a 2T 2022 ¢Ha tocado ult. dato Fed Dallas ESRB
472019 Ultdato % del PIB techo? % de renta disponible
14.5% Canada Si -
o)
15% N. Zelanda Si -
Australia Si -
10% P. Bajos S! SE
Luxemburgo Sl Sl
EE. UU. Si -
5% Portugal - MEDIO
R. Unido NO -
O% I T T T T T T T T T IAI-T T T T T T T T T T T Dlnamarca N,O SI
Alemania | MEDIO
Noruega NO Si
-5% Suecia Si Si
Irlanda NO MEDIO
Francia Si MEDIO
-10% =
SEBIS5BSYTNNENAR e R
FEFEFEFRFERFEFERERER Japon NO '
TN AN AN AN AN AN AN Italia NO NO

Fuente: International House Observatory.

Nota: (1) Variacion anual equivalente.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat, de la Reserva Federal de Dallas, de la ONS (UK) yde la OCDE.
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Principales mensajes

» Escenario macroecondmico muy complejo y con muchas fuentes
de incertidumbre

» El mercado inmobiliario no se encuentra en el epicentro de la
crisis, pero se vera impactado por el aumento de los tipos de
interés y la reduccion de la renta real de las familias

» Es posible que se produzcan correcciones en los mercados
inmobiliarios de algunos paises con claros signos de
sobrevaloracion, pero en Espaia el ajuste sera acotado.
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Inmobiliario

Informe Sectorial

2° semestre 2022

La tendencia alcista de la
vivienda tendera a moderarse

¢Hasta cuando
puede durar la
evolucion alcista?

Donde crece mas
el precio de la
vivienda en Espana

La fortaleza de la
demanda extranjera de
vivienda en Espana y su
recorrido a largo plazo

Evaluando el riesgo

de burbuja inmobiliaria
en los mercados
desarrollados

7K CaixaBank

CaixaBank Research on Twitter

fK CaixaBank

@CABK_Research
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“AVISO S_QBRE LA PUBLICACION “Perspectivas economicas v. del sector inmebiliario” es una
publicacion-de. CaixaBank Résearch; que contiene\ informaciones 'y _epinionessgue proceden de
fuentes que considefamos fiableés—Este documentotiehe un prepositasmeramente informativeypor

lo cual CaixaBapkinia-se-responsabliliza“ensningun'caso del usomgue se-pueda hacer del-mismo: Las

opiniones y lasiestimaciones son propiastde-CaixaBank Research™y pueden estar sujetas a cambios
sin notificacion previa.
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