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El escenario economico se ha ido complicando... X< CaixaBank

&

Principales Condicionantes Impacto y canales de transmision
Crisis energética: encarecimiento y * Menor crecimiento global y en
riesgo de “racionamiento” nuestros principales socios

comerciales
Dinamica inflacionista, mas intensa y

persistente * Limitaciones a la capacidad
productiva

Ritmo e intensidad del

endurecimiento de la politica * Aumento de la incertidumbrey

monetaria deterioro clima de confianza

Mar de fondo: pandemia, guerra en  Capacidad de gasto de familias

Ucrania, cuellos de botella... y empresas

Escenario macroeconomico en funcion de como se desarrollen estos
condicionantes y de la respuesta de politica econémica



Energia: el precio del gas tocd un maximo historico en agosto pero se < CaixaBank
ha moderado desde entonces

Precios del gas en distintas referencias Precios del gas TTF y futuros Futurosdel gas TTF para 2023y
€/MWh €/MWh 2024*
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Nota: * Promediodel conjunto del afio
Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos de Bloomberg. Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos de Bloomberg. Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos de Bloomberg.
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En contraste, las cotizaciones de las principales materias primas caen < CaixaBank
por los temores de recesion

Precios del petrdleo Brent (y futuros) Precio de las principales materias primas
S/barril 26- SEPT- 2022
140
Variacion (%)
- viedida - Prede UI'::T Enelafio 2020 2021
Commodities index 111,8 -10,3 12,7 -4,7 27,8
100 ., Energia index 45,8 -19,8 48,1 -44,4 54,5
LI ceu. 18- julio Brent $/barril 85,7 -15,2 10,1 -25,0 51,5
. *teo0a,, . Gas Natural (Furopa) €/MWh 173,5 -48,8 146,6 54,6 270,2
20 Cee, “eeeae. Metales Preciosos index 188,8 -4,6 -13,8 25,4 -6,2
26- septiembre. ‘ Oro »fonza 1644,1 54 -10,1 25,0 -3,4
Metales Industriales index 144,5 -9,4 -16,4 15,4 29,0
60 Aluminio $/Tm 2165,0 -10,7 -22,9 9,4 40,4
Cobre $/Tm 7433,0 -8,5 -23,5 26,2 23,9
Agricultura index 68,5 -1,6 12,7 14,4 28,0
v 8§ & & § 8 §8 §8 8 8 2 2 3 %3 Trigo Sfbushel  871,0 11,0 13,0 15,2 20,3
Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos de Bloomberg. Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos de Bloomberg.




En las principales economias, la actividad se ha ralentizado e incluso apunta a < CaixaBank
crecimientos intertrimestrales del PIB negativos para el 3T

PMI Compuesto por paises
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SEPTIEMBRE 2022

70

65

60 53,0 CHINA (AGO)
51,2 FRANCIA

22 50,5 ESPANA (AGO)
49,6 ITALIA (AGO)

20 49,3 EE. UU.
48,2 EUROZONA

45 45,9 ALEMANIA

40

35

i — — — — — — — — i — — (@] (g} ()] ()] (g} (V] (V] o oN

N 8 &§ &% & & § &§ & § § 9§ o9 Q9 § § 9 0§ 9§ § 0Q

—EE. UU. == Alemania == Furozona = China = Espafia ——Francia ltalia

Nota: PMI - Purchasing Managers index: opiniénde | os directores de compras. Los datos de septiembre corresponden a la publicacién flash.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Markit.



CaixaBank
El BCE endurece el tono y apunta a mas subidas de tipos K Caisabank

Tipo de interés sobre la facilidad de depdsitos e Reunion del 8 de septiembre
%
3,00 » EIBCE subid los tipos oficiales en 75 p. b., situando el depo vy el refi en el
2,75 0,75% vy el 1,25%, respectivamente:
2,50 . » Enlas nuevas previsiones econdémicas:
2,25 . .. . I P
Hay una significante revision a la baja del crecimiento econémico
2,00 para 2023;
1,75 . ,
150 - Se revisa al alza la inflacidén en 2022-2023, por los mayores precios
' . energéticos;
1,25 :
1,00 H - No se cumple el objetivo de inflacion (2%) hasta 2025;
0,75 ' - Hay un escenario adverso con recesién en 2023 (-0,9%) y mayor
0,50 inflacion.
0,25 ..
Proximos pasos
0,00
.0.25 »  EIBCE continuard subiendo los tipos de forma agresiva llevandolos
_0'50 s incluso por encima de los considerado como tipo de interés neutral.
-0,75 » Los mercados han llegado a cotizar que el BCE subiera los tipos hasta el
(e)] (e)] o (@) i i o (gl (98] o™ 3 0%.
L A A ’
% 3 % 3, % 3 % 3, % 3 »  Christine Lagarde dijo que en la reunién no se hablé sobre la reduccién
del balance (cese reinversiones APP y PEPP) o cambios en condiciones de
,,,,,, Implicitos del €5TR a 29/09/22 TLTROs, pero que lo harian en las préximas reuniones.

Fuente:CaixaBankResearch a partir dedatos del BCE y Bloomberg.



En Espaia, en el 3T ya comienzan a percibirse senales de debilitamiento

Afiliados que no estan en ERTE

Variacion intertrimestral en %

35 3,3
3,0
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2,0 1,9
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1,1 1,0

1,0
0,7

0,5

0'0 L 1 1 1 1 1 1
-0,1

-0,5
1T21 2T21 3T21 4721 1T22 2T22 3T22

Fuente: CaixaBank Research a partir de datos de MSS. Datos desestacionalizados

Ventas minoristas

Variacion intertrimestralen %
20 -

1’5 4 1 2 1,4 114

10 +

05 - 0,4

0,0

-0,5

-1,0

-4,0 - -3,8
1T21 2721 3T21 4T21 1722 2T22 37122

Nota: datos deflactados sin estaciones de servicio. 3T22 hastaagosto
Fuente: CaixaBank Research a partir de datosdel INE.
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Nota: datos corregidos y desestacionalizados.
Fuente: CaixaBank Research a partir de datos del INE.
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ESpana, en mejor posiICion para afrontar la crisis energetlca

Impacto sobre el PIB de cortes en las importaciones de gas ruso

Porcentaje Dadas las caracteristicas estructurales de la Peninsula Ibérica (isla

energética), Espana afronta la crisis energética desde una posicion mejor

0,0 - que el norte de Europa:
* Los precios de importacion de gas natural en Espaiia estan por debajo
de los precios de referencia europeos ya que la mayoria de los
0,5 7 contratos de importacion de gas son a largo plazo (ver grafico).
* Mas capacidad de importacion de GNL que otros paises europeos:
Espaiia tiene el 34% de toda la capacidad de regasificacion de la UE (6
-1,0 1 plantas).
* Baja dependencia de las importaciones rusas: 8% del total de las
e importaciones (todo GNL).
* La caida de los flujos de gas de los gasoductos argelinos (que operan al
75%) ya ha sido sustituida por las importaciones de GNL de EE.UU.
20 A Corte del 55% M Corte del 100% . . .

, * El traslado de los precios del gas a la electricidad esta impulsado por la
referencia MIBGAS, no por la TTF. El MIBGAS esta actualmente un 40%
por debajo del TTF y un 24% por debajo del precio de referencia del
GNL asidtico (indice JMK).

-2,5 -
Eurozona Alemania Francia Italia Espafia » BdE estima un impacto del corte del 100% de importaciones del gas
ruso de 0,6% de PIB en Espaina (menos de la mitad que en el promedio

Fuente: CaixaBank Research a partir de datos del Banco de Espafia.
de la eurozona).
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Situaciony perspectivas

Indicadoresde actividad y del mercado laboral

Patrones de consumo de alimentos dentroy fuera
del hogar

Fuerte dinamismo de las exportaciones
agroalimentarias espanolas y competitividad



Indicadores de actividad

CaixaBank Research

PIB y VAB sector primario
Variacion (%)
8%

6% 63 63

4%

2%

0%

PIB VAB del sector primario

Il 2020 [N 20217 W 1T2022 [ 2T 2022

:K CaixaBank

Peso del sector primario

(% sobre el VAB total de la economia)
4,0

35
3,0
25
2,0
15
1,0

0,5

2019 2020 2021 1T 2022 2T 2022

® Elsector primario tuvo muy buen desempefio en
2020 (+4,3%), pero retrocedié en 2021 (-3,7%) y
en el primer semestre de 2022.

® El sector primario ha perdido peso enla economia:
mientras que en 2021 representaba el 2,8% del VAB
total, enel 2T 2022 descendid al 2,1%

Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos del INE.
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Fuerte aumento de los costes del sector primario

20l vl Variacion | Variacion precio

Importe % Importe % 2021 (%) ene-jun2022 (%)
Piensos 12.451 52,4% 14.461 53,8% 16,1% 31,1%
Energia 1.693 7,1% 2.278 8,5% 34,6% 86,5%
Fertilizantes 1.763 7,4% 1.974 7,3% 11,9% 96,0%
Productos fitosanitarios 1.284 54% 1.334 5,0% 4,0% 18,8%
Semillasy plantones 1.199 50% 1.216 4,5% 1,5% 3,1%
Otros (veterinario, mantenimiento, etc.)] 5.385 22,7% 5.612 20,9% 4,2% 13,3%
Total consumos intermedios 23.774 100,0% 26.875 100,0% 13,0% 35,0%

Nota: Consumos intermedios de las Cuentas Econdmicas de la Agricultura. La variacién de precios entre enero y junio de 2022 proviene de
la estadistica de precios pagados por los agricultoresy ganaderos. Importe en millones de euros.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datosdel MAPA.
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Industria agroalimentaria: producciony precios al alza

Produccion industrial indice de precios industriales
indice (100 = 2019) Variacion interanual (%)

106 25%

104
102

100

88

Industra Industria Fabricacion Industra Industria Fabricacion
manufacturera de la alimentacion de bebidas manufacturera de la alimentacion de bebidas

M 2020 [ 2021 [ Ene-jun 2022

Nota: Datos de produccion en términos de volumen (reales).
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE. w1s



. .« s . .. CaixaBank
El mercado laboral refleja las dinamicas de actividad en cada sector I CaiaBank

Afiliados en el sector primario Afiliados en la industria agroalimentaria
Miles Miles
1.200 470
+2,7%
1.180 465
1.160 460
1.140 455
1.120 450
1.100 445
1.080 440
1.060 435
-3,0%
1.040 430
1.020 425
1.000 420
N ST S S B S S R R R <O © ® £ R ¥ ° @ @ @ <@
& &‘50@ & P & F W {bqo% & NS &S S ¢ & P L N N S s OIS 0@‘0
) © D o QD O
(oQ)Q (\O S QQQ (\O S
2019 2020 2021 =—e==2022 2019 2020 2021 ==8==2022
CaixaBank Research Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MITRAMISS.

p. 15
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Demanda: Fuerte aumento del precio de los alimentos

Espana: Inflacion general y alimentos Inflacidn alimentos en agosto de 2022
Variacion interanual (%) Variacion interanual (%)
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Los hogares de ingresos bajos son los que mas han < CaixaBank
incrementado el gasto en alimentacion

.r — Gasto con tarjetas en alimentacion segun los ingresos del hogar

Variacion interanual (%)

25

ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22

B Ingresos bajos [ Ingresos medios [l Ingresos altos

Notas: Suma del gasto con tarjeta en supermercados y grandes superficies de alimentacion. Ingresos bajos: ingresos

mensuales inferiores a 1.000 euros; ingresos medios: ingresos mensuales entre 1.000 y 2.000 euros, e ingresos altos:

ingresos mensuales superiores a 2.000 euros.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos internos. p. 17




Las exportaciones agroalimentarias siguen avanzando, pero 3¢ CaixaBank
el repunte de las importaciones reduce el superavit comercial

Miles de millones de euros

70
64.000 M€
A
60
: (0
Exportaciones 1,1% X 16’6A,
agroalimentarias del
- el PIB del total de
v ‘ exportaciones de
bienes en ene-jul 2022
40
, : . .
30 Importaciones tas expo.rdtauonesfgroallmen’clarlas
agroalimentarias an crec.l 9 un7,2% interanual entre
eneroy julio de 2022, frente al
20 repunte del 29,5% de las
importaciones.
® El saldo comercial agroalimentario en
10 julio (acum. 12 meses) fue de 14.000
millones de euros, 1,1% del PIB,
0 frenteal 1,5% en 2021.

O OO N LI DO O N
P PO PO PN NN
ORI S S S I S I S SIS S S S S

Nota: Datosacumulados de 12 meses.
Fuente: CaixaBank Research, a partirde datos de DataComex.




TARIC
(2 digitos)
08
02
07
15
22
03
20
19

21
16
04
23
12
18
17
09
01
13
06
10
05
11
24
14

Grupo de productos

FRUTAS Y FRUTOS

CARNE Y DESPOJOS COMESTIBLES
LEGUMBRES Y HORTALIZAS

GRASAS, ACEITE ANIMAL O VEGETAL
BEBIDAS TODO TIPO (EXC. ZUMOS)
PESCADOS, CRUSTACEOS, MOLUSCOS
CONSERVAS VERDURA O FRUTA; ZUMOS
PRODUCTOS DE CEREALES, DE PASTELERIA Y
PANADERIA

PREPARACIONES ALIMENTICIAS DIVERSAS
CONSERVAS DE CARNE O PESCADO
LECHE, PRODUCTOS LACTEOS; HUEVOS
RESIDUOS INDUSTRIA ALIMENTARIA
SEMILLAS OLEAGINOSAS; PLANTAS INDUSTRIALES
CACAO Y SUS PREPARACIONES
AZUCARES; ARTICULOS CONFITERIA
CAFE, TE, YERBA MATE Y ESPECIAS
ANIMALES VIVOS

JUGOS Y EXTRACT OS VEGETALES
PLANTAS VIVAS; PRO. FLORICULTULTURA
CEREALES

OTROS PRODUCTOS DE ORIGEN ANIMAL
PRODUC. DE LA MOLINERIA

TABACO Y SUS SUCEDANEOS

MAT ERIAS TRENZABLES

Total exportaciones agroalimentarias

Exportaciones en 2021
(millones de euros)
10.162
8.819
7.461
5.359
4.964
3.480
3.319

2.101
2.025
1.921
1.720
1.475
950
744
713
674
668
609
561
451
380
339
233
13
59.141

Peso en 2021 (%)

17,2%
14,9%
12,6%
9,1%
8,4%
5,9%
5,6%

3,6%
3,4%
3,2%
2,9%
2,5%
1,6%
1,3%
1,2%
1,1%
1,1%
1,0%
0,9%
0,8%
0,6%
0,6%
0,4%
0,0%
100%

Variacion enero-julio Variacién enero-julio

de 2022 (nominal)

-1,1%

1,9%

7,4%
42,5%

12,4%

29,2%

16,3%

15,2%
27,1%
13,0%
22,4%
20,2%
12,7%
21,9%
27,3%
19,8%
17,7%
57,3%
8,7%
66,9%
16,8%
25,9%
23,3%
37,5%
13,8%

de 2022 (volumen)
-7,6%
-6,2%
-5,9%
5,8%
-4,7%
4,0%
2,7%

4,3%
4,8%
1,2%
-5,8%
-3,7%
-3,8%
7,1%
-1,5%
13,7%
1,6%
9,4%
24,3%
9,6%
5,6%
-9,8%
-0,2%
0,0%
-2,7%

CaixaBank



. CLe - CaixaBank
A pesar del aumento de costes, el sector mantiene su competitividad K CaixaBank

El sector primario mantiene su competitividad
Costes laborales unitarios (100 = 4T 2019)

15

Posicion de Espafia en el ranking de
exportadores agroalimentarios

Pérdida de competitividad X

10

72 mundial
42 UE

105

100
¢ Espafa ocupa una destacada
NSNS posicidn en el ranking mundial
de exportadores de productos
85 agroalimentariosgraciasala
elevada competitividad del
o sector

4T 2019 1T 2020 2T 2020 3T 2020 4T 2020 1T 2021 2T 2021 3T 2021 4T 2021 1T 2022 2T 2022

— CLU agricultura — CLU total economia

Nota: La competitividad se aproxima a través del coste laboral por unidad de producto (CLU) definido como la ratio entre
la remuneracion por asalariado y la productividad por ocupado.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Dependencia de los mercados internacionales de materias
primas agricolas




El campo espanol depende especialmente del maiz y del aceite de 3¢ CaixaBank
girasol ucranianosy de los fertilizantes rusos

La importancia de Rusia y Ucrania en los mercados mundiales de cereales y aceites
vegetales, y la dependencia espanola

Cuota de las exportaciones mundiales de cereales y aceites  Origen de las importaciones espainolas de cereales y aceites
% sobre el total de exportaciones de cada producto % sobre el total de exportaciones de cada producto

;‘%‘E Aceite :.s!_o-:‘ Aceite

% de girasol <% de girasol
@ @ Trigo @ @ Trigo

@ Cebada @ Cebada

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

B Rusia [l Ucrania [ Resto

Nota: Datos de 2020.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Observatory of Economic Complexity.




Cereales: {Riesgo de desabastecimiento? < CaixaBank

Balance del mercado de cereales en Espana
Campana 2021-2022, unidades en miles de toneladas. Datos a julio de 2022

Trigo blando Trigo duro Centeno Triticale TOTAL CEREALES

Superficie (1.000 ha) 1.854 258 2.528 358 18 507 5 267 5.894
Rendimiento (t/ha) 4,1 2,9 3,6 12,3 2,6 24 3.8 29 4,1
Produccidn 7.560 744 8.982 4.415 302 1.198 19 784 24.004 EIevada de endencia externa
Existencias iniciales 777 81 707 1.214 44 33 27 72 2.954 de| maiz: 38% de las
Importaciones 4.600 300 620 8.500 320 110 120 160 14.730 |mpo rtaciones precedl'an de
TOTAL DISPONIBLE 12.937 1124 10.309  14.129 665 1.342 166 1.015 41.688 Ucrania en 2020
Consumo interno 11.864 700 9.346 12.812 631 1.264 41 975 37.732

Alimentacién animal 7.200 40 8.100 10.400 550 1.150 140 930 28.510

Semillas 405 56 455 19 17 69 0 42 1.064

Alimentacion humana 4.200 600 10 100 60 35 - - 5.005

Usos industriales 20 - 750 2.250 2 6 - - 3.028

Pérdidas 39 4 31 42 2 4 1 3 125
Exportaciones 300 350 200 220 - 50 4 8 1132
TOTAL UTILIZADO 12.164 1.050 9.546 13.032 631 1.314 145 983 38.864
Existencias finales 773 74 763 1.097 34 28 22 32 2.823
Balance comercial (exp.-imp.) -4.300 50 -420 -8.280 -320 -60 -16 -162 -13.5698

Grado de autosuficiencia’ 64% 80% 64%

Dependencia de las importaciones? 39% 43% 39%

Notas: (1) Grado de autosuficiencia = produccion/consumo interno.
(2) Dependencia de las importaciones = importaciones/consumo interno.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA.

CaixaBank Research
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Cerealesy aceite de girasol: sustitucion por otros proveedores K Caixabank

10 mayores exportadores de maiz 10 mayores exportadores de trigo
% sobre el total de exportaciones mundiales de maiz % sobre el total de exportaciones mundiales de trigo

Resto mundo

; Polonia
- Lituania

= Argentina

Resto mundo

i Rusia
i Bulgaria
E Sudafrica
—

Hungria B Aemania
I] Rumania n Australia
l . Francia W crania
W crania . I Francia
&3 Brasi [ =R=RVIA
. Argentina l*l Canada
B e o f Rusia
0% 10% 20% 30% 0% 5% 10% 15% 20%
10 mayores exportadores de cebada 10 mayores exportadores de aceite de girasol
% sobre el total de exportaciones mundiales de cebada % sobre el total de exportaciones mundiales de aceite de girasol
Resto mundo Resto mundo
—— : P
Hungria u Turquia
l] Rumania Ill Moldavia
EE R. Unido l] Rumania
B Aemania l I Francia
S Argentina W Hungria
—
l*l Canada e Argentina
W crania i Bulgaria
E Australia WP Bajos

E Rusia
l l Francia

0% 5% 10% 15% 20%

Nota: Datos de 2020,
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Observatory of Economic Complexity. p 24
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Aceites vegetales: ¢ Riesgo de desabastecimiento? K CaixaBank

Balance del mercado de semillas oleaginosas en Espana
Campana 2021-2022, unidades en miles de toneladas. Datos a julio de 2022

Colza Soja Girasol TOTAL OLEAGINOSAS

Superficie (1.000 ha) 83 2 626 71
Rendimiento (t/ha) 2,6 3,0 1,2 4.1
Produccion 217 5 767 989
Existencias iniciales 6 150 30 186
Importaciones 90 3.500 360 3.950
TOTAL DISPONIBLE 313 3.655 1.157 5.125
Consumo interno 196 3.524 1.105 4.825
Exportaciones 112 1 22 145
TOTAL UTILIZADO 308 3.535 1.127 4.970
Existencias finales 5 120 30 155
Balance comercial (exp.-imp.) 22 -3.489 -338 -3.8056
Grado de autosuficiencia’ 69%

Dependencia de las importaciones?

Notas: (1) Grado de autosuficiencia = produccién/consumo interno.
(2) Dependencia de las importaciones = importaciones/consumo interno.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA.
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Fertilizantes: é Riesgo de desabastecimiento? K CaixaBank

10 mayores exportadores de fertilizantes 10 principales proveedores de fertilizantes de Espaina
% del total de exportaciones mundiales de fertilizantes % del total de importaciones de fertilizantes espanolas
Resto mundo Resto mundo
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Nota: Datos de 2020.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Observatory of Economic Complexity.
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Balance del mercado de fertilizantes en Espana
Datos de 2020, unidades en miles de toneladas

Nitrogenados simples Fosfatados simples Complejos TOTAL FERTILIZANTES

Produccion 2.136 1.327 4.258
Importaciones 1.930 297 314 1.5M 4.052
TOTAL DISPONIBLE 4.065 509 898 2.838 8.311
Consumo interno 2.931 313 302 2.212 5.757
Ventas agricolas 2.495 180 295 2.156 5.126
Usos no agricolas 436 133 7 56 631
Exportaciones 1.027 122 342 580 2.069
TOTAL UTILIZADO 3.957 434 644 2.791 7.827
Existencias finales 108 75 254 47 484
Balance comercial (exp.-imp.) -903 -176 28 -932 -1.983
Grado de autosuficiencia’ 86% 118% 83%
Dependencia de las importaciones? 77% 79%

Notas: (1) Grado de autosuficiencia = produccion/consumo interno.
(2) Dependencia de las importaciones = importaciones/consumo interno.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA.
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Precios de las materias primas agricolas en los mercados internacionales K Cairabank

Los ya elevados precios de las materias primas agricolas repuntaron de forma muy significativa en marzo y abril de 2022. Las cotizaciones
retornaron en julio a niveles similares a los de antes de la guerra y los futuros apuntan a una tendencia estable

Variacion interanual (%) . .
Los mercados de futuros apuntan a que los precios de los cereales tenderan a moderarse
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Transmision de precios a traveés de la cadena alimentaria

El encarecimiento de los precios de las materias primas alimentarias se va filtrando progresivamente a los distintos eslabones
que conforman la cadena alimentaria hasta llegar al consumidor final. La PAC ejerce un papel amortiguador de los precios
agricolas dentro del mercado unico

Mercados Union Europea: Espana: precios Espana: precios
intemacionales mercado unico recibidos por pagados por el
(PAC) los agricultores consumidor final

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de CaixaBank.



El aumento de los precios de las materias primas alimenticiasen la UE X CaixaBank

alcanza su impacto maximo sobre el IPC de alimentos al cabo de 12 meses

Aumento transitorio de 10 p. p. en la tasa de variacion
de los precios de las materias primas agricolas en la UE

Impacto sobre los precios de alimentos pagados por los hogares espanoles
Variacion interanual {p. p.)
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El sector de los citricos en Espaia

PAPEL MUY DESTACADO
ANIVEL MUNDIAL

SUPERFICIE CULTIVADA

0 lugar mundial, con 307.343
hectareas (alrededor del
m  3%deltotal mundial).

= Casi el 50% de la superficie
se destina a la naranja. &

= Los citricos ocupan el 1,8%
de la superficie total (5,8%

de los cultivos lenosos),

el 93% es de regadio. &
prODUCCION  OP Q)
8 6.° productor mundial, con
7 millones toneladas (alrededor |

del 4% del total mundial) en f =
lacampana 2020-2021. \

0 lugar mundial en
citricultura ecologica, con
m 19.844 hectareasy 417.211
toneladas. (Datos de 2020)

EXPORTACIONES

er exportador mundial,
1 con 3,7 millones de
m toneladasy 3.578
millones de euros.

=3.369 millones de euros
(0,28% del PIB) de superavit
comercial.

ELEVADO CONSUMO
DELAS FAMILIAS

= Los citricos son la fruta fresca
mas comprada por los hogares
(25,7% del volumen total).

= Con la pandemia, su consumo
se dispar6 en 2020 hasta 26,79 kg
por persona, la ciframas altaen
cuatro anos. Por su parte,

se redujeron las exportaciones
(-4,8% en volumen), aunque
aumentaron en valorun 12,4%,
por el repunte de los precios.

= En 2021, el consumo per capita
senormalizd y descendieron las
exportaciones, tanto en volumen
(~2,8%) como en valor (-3,9%).

Nota: Datos de 2021, excepto otra indicacion.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA, de Datacomex, de Cajamar y de FAO.

REDUCIDO TAMANO DE
LAS EXPLOTACIONES Y
ELEVADA CONCENTRACION
GEOGRAFICA

544180000

explotaciones citricolas con
un tamano medio muy bajo.

INDICACIONES
GEOGRAFICAS
PROTEGIDAS

(IGP) de citricos: clementinas
(variedades fina, hernandina
y clemenula) de las Terres

de I'Ebre (Cataluna)

y citricos valencianos

(30 variedades).

CULTIVO POR REGIONES

COMUNITAT VALENCIANA
concentra el 52% de la superficie y
el 47% de la produccion (sobre todo
pequenos citricos y naranja dulce),
ANDALUCIA 33% de la produccion
(sobre todo naranja)

MURCIA 17% (principalmente
limon y pomelo).

FORTALEZAS ‘
Y DEBILIDADES

. Espanacuentaconuna
J produccion de citricos muy
=~ valorada por su alta calidad
y caracteristicas saludables.

Competencia de terceros
@ paises (por ejemplo,
Sudafrica), agravada por
los acuerdos comerciales
firmados por la UE.

o Elevada concentracion

W/ geografica de las
exportaciones en nuestros
socios de la UE.

c. Potencial de penetracion
=’/ enotros mercados.

TK CaixaBank

Lider mundial exportaciones, pero
perdemos peso en la UE

Los citricos espanoles pierden terreno en Europa
Variacion (%)

80

70

60

Exportaciones de Egipto de Sudafrica deTurquia de Marruecos
Espaiia a UE P E‘ @ .

Importaciones de la UE

Notas: Datos en volumen. Variacion acumulada 2015-2021.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Datacomex y de Eurostat.
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Podréis encontrar el informe
en la web
de CaixaBank Research

e N www.caixabankresearch.com/informe-sectorial
La guemra en Ucrania

condiciona la eyolucion s

del sector agroallme tal ;:Jq“oyﬁ-

El sector agrario espan

ysu dependencia de Ios
mercados de materias primas
agricolas m}maclon‘éle

Citricos:uin sector ;. \’

puntero pese al} \!
2 O .
y . 5

oompllcado contexto
€ CaixaBank

CaixaBank Research on Twitter @CABK_Research
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