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UE y China: mapas de una interdependencia estratégica Il

China es el principal origen de las importaciones del blo-
que europeo y representa un poco mas de un 20% del
total de importaciones de bienes de la UE. Por eso no sor-
prende que el grado de dependencia de China sea muy
significativo en algunos sectores europeos. Utilizando
datos detallados basados en tablas input-output interna-
cionales, que permiten identificar el origen y destino
exactos de cada bien y servicio transaccionado a lo largo
de la cadena de valor, podemos investigar la composicion
real de la demanda final y de las exportaciones de cada
pais o regién. En términos agregados, vimos en un Focus
anterior ' que la demanda final europea contiene un 2%
de bienes y servicios chinos, y una dependencia que llega
al 6% en manufacturas, donde destacan sectores como el
textil y la electrénica. Invertimos ahora la pregunta:
{Cudnto depende China de la UE?

Demanda final de China con origen en el exterior
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Nota: Los datos se refieren al promedio de los arios 1995-2000 (antes de la entrada de China
enla OMCen 2001), 2002-2007 (después de la entrada de China en la OMC, precrisis
financiera)y 2015-2018 (los afios mds recientes). Se utiliza la informacion de la mds reciente
actualizacidn de los datos TiVA de la OCDE.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de los datos TiVA de la OCDE (noviembre de 2021).

Valor anadido en la demanda final de China originado en el exterior

(% de la demanda final de China)

UE-27 EE. UU. ASEAN

2015- 1995 2002- 2015- 1995- 2002- 2015- 1995

2018 2000 2007 2018 2000 2007 2018 2000

TOTAL 22 21 29 19 21 22 13 11
Agricultura 13 06 10 17 09 16 12 05
Mineria 7 16 19 15 13 12 17 10
Manufacturas 37 33 48 26 29 32 18 14
Alimentacion 19 12 15 1,7 15 17 16 13
Textil y vestidos 27 20 28 15 21 18 24 14
Madera y papel 25 32 39 23 35 30 19 46
Coque y ref. de petrdleo 16 22 22 27 42 23 34 48
Quimica y farmacia 46 18 30 27 21 24 12 1.2
Gomas y plasticos 46 26 43 24 26 30 21 17
Otros minerales no metal. 23 22 36 13 18 22 13 12
Metales 34 37 59 17 24 23 11 11
Computadores y electrénica 38 53 54 40 59 69 44 25
Productos eléctricos 36 33 50 21 23 24 17 12
Maquinaria 51 73 89 24 35 32 14 12
Vehiculos de motor y remolques 48 29 48 22 1,7 18 10 06
Otro equipo de transporte 90 122 114 112 168 11,7 13 11
Otras manufacturas 33 46 50 24 46 38 24 24
Servicios 21 22 28 21 29 26 14 1.2
Servicios comerciales 26 26 37 23 28 33 12 12
Logistica 46 32 51 36 33 29 29 17
Hosteleria 31 21 18 49 64 26 31 25
Informacién y comunicacién 26 29 34 24 37 30 18 17
Financiero 07 10 15 18 27 33 09 06
Inmobiliario 05 07 09 04 08 07 03 04
Otros servicios 25 34 49 18 30 40 14 13

Japén Otros BRICS Corea del Sur Australia
2002-  2015- 1995- 2002- 2015- 1995- 2002- 2015- 1995- 2002- 2015- 1995- 2002-
2007 2018 2000 2007 2018 2000 2007 2018 2000 2007 2018 2000 2007
14 12 27 31 12 07 13 10 09 14 07 04 06
10 05 06 09 20 03 11 05 03 04 06 04 05
12 08 18 17 23 10 14 07 05 07 19 03 06
21 21 42 53 15 10 16 18 15 25 09 04 06
16 06 12 12 17 08 13 05 05 06 07 04 05
16 11 48 35 17 07 12 10 35 23 04 05 04
28 13 32 35 20 13 24 08 18 13 09 06 09
32 08 20 15 50 24 32 09 11 13 20 08 13
6 12 25 28 13 08 14 09 11 13 07 03 05
28 27 41 54 18 10 18 21 19 22 08 04 06
17 13 30 40 15 09 15 08 11 14 09 03 04
15 15 41 45 19 19 32 11 14 22 17 07 13
58 49 115 129 10 07 10 90 31 90 07 03 05
19 29 55 69 16 12 22 21 14 22 15 05 10
16 36 72 72 13 13 21 22 16 22 11 04 08
09 25 33 49 10 07 12 13 07 17 08 02 05
14 24 53 65 19 25 35 16 16 19 08 03 06
22 16 36 32 22 19 26 10 25 17 09 05 07
14 11 25 27 10 o7 10 O07 08 12 05 05 05
18 13 39 49 08 07 10 08 09 13 06 05 06
19 22 29 37 20 12 15 12 10 15 13 07 09
15 26 12 13 18 1,1 10 09 08 06 12 13 10
20 10 41 36 22 08 21 14 12 21 04 04 05
10 02 11 13 03 03 06 02 04 09 02 01 0,2
05 02 08 08 02 02 04 01 03 04 01 01 0,1
19 10 35 41 09 08 14 11 11 24 06 04 06

Notas: Los datos se refieren al promedio de los afos 1995-2000 (antes de la entrada de China en la OMC en 2001), 2002-2007 (después de la entrada de China en la OMC, precrisis financiera) y
2015-2018 (los arios mds recientes). Se utiliza la informacion de la mds reciente actualizacion de los datos TiVA de la OCDE.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos TiVA de la OCDE (noviembre de 2021).

1. Véase el Focus «UE y China: mapas de una interdependencia estratégica» en el IM05/2022.
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El origen europeo de la demanda final china: 2%
made in EU

De toda la demanda final de China, un 14% tiene origen
en el resto del mundo, y un 2,2% tiene origen en la UE
(datos de 2015-2018).2 Asi, los bienes y servicios proceden-
tes de la UE representan un 16% del valor afiadido (VA) en
la demanda china con origen en el exterior, cifra que refle-
ja la posicion de liderazgo europea en el mercado chino
(véase el grafico). A la UE le sigue EE. UU., el segundo socio
comercial de China, que originé un 1,9% del VA total en el
mismo periodo. Por su parte, Japén, que hasta los afos
2000 era el principal socio comercial de China con alrede-
dor de un 3% de la demanda final del pais, ha visto cdmo
esta cifra se reducia al 1,2% en los Gltimos afos, superado
incluso por el conjunto de los paises ASEAN.

IM

Analizando por sectores, podemos obtener una «radiogra-
fia» mas detallada de las interdependencias entre paises
(véase la primera tabla). A pesar de que la dependencia
china de la UE ha disminuido en la tltima década, en parte
como resultado de un proceso de desarrollo econémico y
creciente especializacion de la economia china que ha lle-
vado a una sustitucion parcial de importaciones con mayor
VA, el vinculo con Europa todavia es sustancial en algunos
sectores, tanto de manufacturas como de servicios. Del
lado de las manufacturas, destacan los equipos de trans-
porte (vehiculos de motor, remolques y otro equipo de
transporte), la maquinaria o el sector quimico (en particu-
lar, productos quimicos y farmacéuticos, asi como gomas y
plasticos). Del lado de los servicios, destacan los servicios
logisticos y los turisticos. Es relevante notar que en el sub-

Valor anadido en las exportaciones de China originado en el exterior

(% del VA en las exportaciones de China)

UE-27 Corea del Sur

2015-  1995- 2002- 2015- 1995 2002- 2015-

2018 2000 2007 2018 2000 2007 2018

TOTAL 21 21 28 20 15 22 18
Agricultura 04 03 04 02 04 02 09
Mineria 04 03 04 00 O1 01 13
Manufacturas 19 23 26 28 20 30 15
Alimentacion 117 06 08 04 04 03 05
Textil y vestidos 06 05 05 04 28 12 0]
Madera y papel 19 27 30 08 23 14 16
Coque y ref. de petrdleo 08 06 08 22 28 43 12
Quimica y farmacia 25 23 32 25 31 37 18
Gomas y plasticos 22 20 29 26 22 37 09
Otros minerales no metal. 09 15 19 10 12 15 05
Metales 18 34 33 11 18 26 12
Computadores y electrénica 17 29 22 85 20 63 28
Productos eléctricos 19 28 33 13 08 19 05
Maquinaria 38 61 68 12 10 13 12
Vehiculos de motory remolques 40 17 32 12 03 12 09
Otro equipo de transporte 3878 61 09 11 13 79
Otras manufacturas 19 16 24 05 04 04 05
Servicios 28 27 42 15 14 21 24
Servicios comerciales 23 27 36 15 16 22 21
Logistica 35 21 36 14 07 14 18
Hosteleria 12 06 11 18 08 09 08
Informacién y comunicacién 33 23 41 16 13 22 31
Financiero 11 17 26 09 18 21 15
Inmobiliario 39 30 66 10 12 25 34
Otros servicios 49 58 89 25 17 38 44

EE.UU.

1995-
2000

2,1
04
0,6
2,1
05
02
28
0,7
29
14
09
24
39
09
2,7
09
15,0
09
2,7
33
14
05
25
2,1

24
59

Japén ASEAN Otros BRICS Australia
2002-  2015- 1995- 2002- 2015- 1995- 2002- 2015- 1995- 2002- 2015- 1995- 2002-
2007 2018 2000 2007 2018 2000 2007 2018 2000 2007 2018 2000 2007
23 16 36 40 16 12 19 13 07 15 09 03 06
09 o1 03 03 15 07 14 19 03 12 04 02 03
09 00 01 01 38 30 30 63 25 54 73 13 33
21 19 42 45 14 11 17 06 06 08 01 02 02
05 03 08 09 14 07 11 05 03 05 03 02 02
02 03 24 12 11 05 05 05 01 02 00 01 00
22 14 37 37 16 32 21 17 09 16 03 04 04
13 08 15 15 19 21 23 32 23 40 03 01 03
29 18 40 43 20 18 26 08 10 15 01 01 0,2
13 26 30 48 09 07 13 04 02 05 01 02 02
10 09 27 30 05 03 06 03 03 04 01 01 01
15 21 58 54 05 06 07 10 13 17 05 06 08
42 26 66 65 27 16 39 01 0,1 0,1 00 00 00
09 23 55 55 07 03 06 01 02 02 00 00 00
21 33 73 78 04 05 06 03 04 05 01 01 01
09 30 32 53 03 03 03 02 02 03 00 00 01
9,7 13 30 42 07 08 08 08 14 13 01 02 02
10 10 37 51 05 03 05 06 03 06 02 01 01
34 18 45 53 16 12 21 13 07 16 07 03 05
37 23 79 83 24 18 34 13 08 16 04 04 05
16 20 32 39 15 08 13 17 08 15 07 02 04
07 10 20 25 06 03 06 03 01 02 04 01 02
34 16 32 42 10 08 13 16 06 24 06 03 05
29 03 23 23 11 13 18 07 06 15 07 03 06
49 19 33 49 10 08 14 14 08 20 08 03 06
71722 26 43 12 10 16 14 09 20 11 04 09

Notas: En esta tabla, se muestra el origen sectorial del valor afadido de las exportaciones finales de China. Ejemplo: entre 2015 y 2018, un 3,8% del valor afiadido vinculado al sector de
maquinaria en las exportaciones de China tuvo origen en la UE-27, un 1,2% en Corea del Sur y en EE. UU.,, un 3,3% en Japon y un 0,4% en los paises ASEAN. Los datos se refieren al promedio de
los arios 1995-2000 (antes de la entrada de China en la OMC en 2001), 2002-2007 (después de la entrada de China en la OMC, precrisis financiera) y 2015-2018 (los afios mds recientes). Se utiliza

la informacidn de la mds reciente actualizacion de los datos TiVA de la OCDE.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos TiVA de la OCDE (noviembre de 2021).

2. Utilizamos datos TiVA (Trade in Value Added) de la OCDE, en su mas reciente actualizacion (noviembre de 2021). Estos datos permiten identificar el origen
real de los bienes y servicios que llegan, se consumen y se exportan en un determinado pais. Comparado con un andlisis mas estandar basado en flujos
brutos de comercio (segtin de donde llegan directamente las importaciones), podemos interpretar los datos TiVA, aqui presentados, como datos netos. Es
decir, una parte del contenido de las importaciones brutas de determinado pais tiene origen en el propio pais, por ejemplo, si un pais exportador de
maquinaria deslocaliza parte de la produccién a un pais vecino, para luego ensamblar y reexportar (o consumir) el bien final, los datos TiVA descontarian
este «sesgo». Para mas detalles, véase también el Focus «La dependencia europea de Rusia: una cuestion primaria» en el IM04/2022.

ENERO 2023


https://www.caixabankresearch.com/es/economia-y-mercados/materias-primas/dependencia-europea-rusia-cuestion-primaria?index

CaixaBank Research

ECONOMIA INTERNACIONAL |

componente de otros servicios (que incluye servicios pro-
fesionales, cientificos y técnicos) la dependencia de China
del exterior ha decrecido significativamente, una sefal
mas de la répida transformacién estructural en curso en el
pais a lo largo de las Ultimas dos décadas. En este sentido,
destaca también el «desacoplamiento» relativo (o la menor
dependencia) respecto a economias asiaticas avanzadas,
como Japén y Corea del Sur, particularmente visible en
algunos sectores mas punteros, asi como el aumento de la
dependencia de paises ASEAN y de otros BRICS en sectores
como la agricultura, la mineria o manufacturas menos
avanzadas (como el textil). En conjunto, estos datos consta-
tan la creciente especializacion sectorial e integracion eco-
némica del gigante asidtico en cadenas de valor globales.

Del mismo modo, también es interesante analizar la com-
posicion de las exportaciones de China segun su origen.
En este caso, clasificamos las exportaciones segun el ori-
gen geogréfico y sectorial de los bienes intermedios
incorporados en el bien o servicio final exportado.? Asi,
destaca que, entre 2015 y 2018, un 8,5% del VA en las
exportaciones finales de China vinculado al sector de
computadores y electrénica tuvo origen en Corea del Sur,
un 2,8% en EE. UU., un 2,7% en los paises ASEAN, un 2,6%
en Japén y solo 1,7% en la UE. Por otro lado, en este mapa
quedan claros los vinculos profundos entre las industrias
quimica-farmacéutica, de maquinaria y vehiculos de
transporte europeas y el tejido empresarial chino, ademas
de la destacada presencia de los servicios europeos (que
representan casi un 3% del VA total de servicios en las
exportaciones finales chinas).

El bajo grado de penetracion del sector electrénico euro-
peo en las exportaciones chinas, particularmente si se
compara con la fuerte presencia de otros socios comercia-
les, es una buena prueba del menor liderazgo europeo en
un sector altamente competitivo y con algunas de las
cadenas de suministro mas integradas a nivel internacio-
nal. En una nueva era de «competencia tecnoldgica» entre
blogues, este retraso europeo en el sector puede anticipar
un dificil balance entre una apuesta por una politica
industrial mas contundente en materia tecnoldgica y un
acoplamiento creciente a (o mayor dependencia de) alia-
dos geopoliticos.*

3. Técnicamente, es una perspectiva segun el «origen sectorial del valor
afiadido» y no seguin el sector exportador. Por ejemplo, en esta clasifica-
cién, una prenda textil exportada se «divide» segun el origen de la
maquinaria que se ha utilizado en la linea de produccion, la electrénica
de dichas maquinas, o la energia y los servicios necesarios para su comer-
cializacién. Del mismo modo, aunque un coche exportado por China ten-
ga un porcentaje significativo de su valor afiadido vinculado al sector de
vehiculos de motor y remolques chino, este desglose nos permite identi-
ficar el valor afadido del coche originado por el sector de maquinaria
alemdn o el textil de ASEAN.

4.En el Focus «UE y China: mapas de una interdependencia estratégica»
del IM05/2022, vimos que un 18% de la demanda final europea de com-
putadores y electrénica tenia origen chino, lo que implica que la <huella
electrénica» china en la UE es incluso mas significativa que la «huella
energética» de Rusia en el bloque comunitario.

IM

{Qué futuro espera a las relaciones comerciales
UE-China?

No es novedad que China tenga un papel central en las
cadenas de valor globales. Este papel se da precisamente
por la apertura de China al exterior en las tltimas décadas.
Los vinculos econémicos entre paises y regiones, o las
interdependencias, se han desarrollado asi a lo largo de
los afios, con largos beneficios agregados para ambas par-
tes. Hoy se puede decir que China es tan dependiente eco-
némicamente de la UE, como la UE lo es de China.

Aunque con matices relevantes. El sector electrénico es un
caso particularmente interesante, por los matices que nos
ensefia y por su centralidad en el modelo de desarrollo
tecnoldgico del futuro, en una era donde la robotizacion,
la inteligencia artificial o el big data tendran un papel cen-
tral en la economia, la sociedad y en el replanteamiento
del nuevo orden geopolitico mundial. Asi, recientemente,
la UE se ha «unido» a su aliado de primera preferencia,
EE. UU., para formar un nuevo foro de discusion en esta
materia: el Consejo de Comercio y Tecnologia (o TTC, por
sus siglas en inglés).>

Una posible desvinculacién entre China y la UE resultaria
particularmente dificil para ambos lados. Si la «huella
electrénica» de China en la UE es muy significativa, la
«huella tecnoldgica» europea (y estadounidense) en Chi-
na no lo es menos, y se materializa en diversos sectores
clave, como la maquinaria o los servicios avanzados. A
pesar de que queda claro que China ya no es solo la fabri-
ca del mundo, en muchas éreas son los vinculos con sus
principales socios comerciales los que permiten a la indus-
tria china ser competitiva a nivel internacional. Una des-
vinculacion mds abrupta entre bloques produciria asi gol-
pes profundos en la arquitectura de las cadenas de valor
globales, con ramificaciones impredecibles en la econo-
mia global. Ha quedado claro recientemente que la
geopolitica tendrd un papel central en los préximos aios,
poniendo fin a un periodo que se ha nombrado repetida-
mente de «vacaciones de la historia».5 En esta medida,
para saber cuanto dependera econémicamente la UE de
China, y viceversa, a finales de esta década seria necesario
contestar a otra pregunta: ;Cémo serd el mundo en 2030?

Luis Pinheiro de Matos

5.Eninglés, el Trade and Technology Council, fue creado en 2021 como un
foro para el planteamiento de una agenda comun sobre aspectos comer-
ciales y tecnoldgicos, organizado por grupos de trabajo especializados,
entre los cuales la cooperacidn en el ambito del establecimiento de
estédndares tecnoldgicos, la seguridad de cadenas de suministro o la
gobernanza de datos. Véase Canals, C.y Pinheiro de Matos, L. (2022), «Tra-
de and Technology Council: la nueva ventana de colaboracién entre la UE
y EE. UU.» en La estrategia geoeconémica de China e implicaciones para
Europa: una mirada desde Barcelona, CIDOB Centre for International
Affairs (de proxima publicacién).

6. Véase, por ejemplo, Conley, H. A. (2019). «Transatlantic Relations: the
Long Holiday from History is Over», CEPOB Policy Brief 6-19, College of
Europe.
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