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Senyals encoratjadors
de I'economia portuguesa
en l'arrencada de I'any

El bon to dels indicadors d’activitat planteja riscos de revisi6
al'alca per a la nostra previsié de creixement del PIB de I'1%
el 2023. Destaca el bon comportament dels indicadors relatius
al consum, en particular les vendes d'automobils i el transit
aeri, la qual cosa suggereix que el turisme continua sent un
motor important d’activitat. Aixi mateix, els indicadors de con-
fianca mostren una tendencia positiva a tots els sectors, llevat
de la construccid. A aixo se sumen senyals mixtos al mercat
laboral: I'atur registrat va disminuir al febrer (el —2,0% inter-
mensual), per primera vegada en set mesos, i les ofertes d'ocu-
paci6 van augmentar (el +8,7% intermensual). En canvi, la taxa
d’atur va créixer al gener, per tercer mes consecutiu, fins al
7,1%, la més alta des del gener del 2021.

La inflacié general es modera, pero la subjacent es resisteix.
Segons la dada avancada del marg, la inflacié es va desaccelerar
8 decimes, fins al 7,4%, gracies a l'efecte base per la comparacié
amb la forta alca dels preus de I'energia i dels aliments al marg
de I'any passat. No obstant aixo, la inflacié subjacent es manté
en nivells molt elevats i amb prou feines es va reduir 2 décimes
al marg, fins al 7%. Si els preus de I'energia als mercats interna-
cionals es mantenen estables, s'espera una nova desacceleracié
de I'lPCgeneral a l'abril, mes en queé els efectes de la mesura IVA
zero s’haurien de fer sentir també en diversos productes de la
cistella alimentaria.

El preu de I'habitatge va créixer el 12,6% el 2022. No obstant
aixo, les ultimes dades apunten a un refredament del mercat:
I'index de preus de I'habitatge del 4T 2022 va anotar una desac-
celeracié (I'11,3% interanual vs. el 13,1% anterior), i, al gener,
les operacions de credit per a habitatge nou van caure el 13%
interanual.

El déficit pressupostari sorprén positivament el 2022. Es va
situar en el 0,4% del PIB (el 2,9% el 2021), gracies a un creixe-
ment dels ingressos molt superior al de les despeses (el 10,2%
vs. el 4,4%), impulsats pel notable augment dels ingressos tribu-
taris (el 16,6%) i de les cotitzacions socials (el 8,5%). Pel costat de
les despeses, destaca positivament la partida d'interessos, que
va mantenir la tendéncia a la baixa (el —9,4%) i es va situar en el
2,0% del PIB, el nivell més baix de la série, la qual cosa situa de
nou el saldo primari en territori positiu (I'1,6% del PIB).

La balanca corrent arrenca en positiu el 2023. La balanca per
compte corrent va presentar al gener un superavit de 268 mi-
lions d'euros (vs. el déficit de 380 milions d’euros d’un any
abans), gracies a la millora de la balanca de béns no energétics
i, sobretot, de serveis, principalment del turisme. La balanca de
rendes també hi va contribuir, arran de I'augment dels divi-
dends rebuts, d'una menor contribucié financera a la UE i d’'un
augment de les transferéncies rebudes.
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Portugal: indicadors de confianca
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Portugal: index de preus de I'habitatge
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Portugal: evolucié de la balan¢a per compte
corrent
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