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El aumento del precio de los alimentos en Espaia: ;qué esperar?

El aumento de los precios de los alimentos esta siendo
mas persistente de lo esperado. En este articulo, analiza-
mos los factores que estan detras de este episodio infla-
cionista y su evolucién a corto y medio plazo.

El incremento de los costes de produccion

Uno de los principales determinantes de la escalada de
precios de los alimentos es el fuerte incremento de los
costes de produccién en el sector primario y en la indus-
tria alimentaria.! Segun los datos del Ministerio de Agri-
cultura, Pesca y Alimentacion (MAPA), el precio de los
consumos intermedios del sector primario se incrementé
un 31,1% en 2022, principalmente, debido al alza de los
precios de energia (59,4%), fertilizantes (74,3%) y piensos
y alimento para el ganado (31,7%).

De todas formas, cabe remarcar que en los ultimos
meses se observa una tendencia a la moderacién. Con-
cretamente, los indicadores de precios pagados por los
agricultores apuntan a que los costes de produccidén
tocaron techo el pasado mes de agosto. Desde dicho
mes hasta enero (Gltimo mes con datos disponibles), se
observa una caida del 5,4%, gracias al descenso de los
precios de la energia (-34,6%) y de los fertilizantes
(-4,5%). Asi, la evolucién de los costes de produccidn
deberia quitar presion a los precios de consumo en el
sector, aunque se debe remarcar que los costes de pro-
duccién se mantienen en niveles muy elevados y que las
caidas recientes no han deshecho la enorme escalada
del pasado ano.

Caida de la produccion agricola ligada a la sequia

Otro factor que esta empujando al alza los precios de los
alimentos es la importante caida de las cosechas agricolas
debido a la sequia. Segun datos de Eurostat para Espafa,
el rendimiento (toneladas por hectarea) de las cosechas
cay6 alrededor de un 18% en 2022, en linea con la caida
en el volumen de precipitaciones anuales, que, segun
datos de AEMET, fueron de alrededor de 537 litros/m? un
16% por debajo del promedio histérico.

Esta menor produccién agricola también ha presionado
los precios al alza. Tal y como se muestra en la tabla, la
caida de produccion en Espafa durante el afio 2022 fue
muy generalizada. Tan solo en el caso de la produccién en
vinedos (+1,9%) y de patata (-7,0%) se evitaron caidas de
dos digitos.

1. Véase el articulo «<Determinantes de la inflacién espaiola en 2023: efec-
tos indirectos y alimentos» en el Dossier del IM02/2023.

2. Datos estimados a partir de las cifras de produccion y drea de cultivo de
cereales, leguminosas, tubérculos, frutales y produccién de vifiedos. No
hay datos disponibles para 2022 de aceitunas ni de verduras frescas.

Espana: volumenes de cosecha y precios
agricolas en origen
Variacién anual 2022 (%)

Cosecha Precio
Cereales -243 425
Leguminosas -187 31,0
Patata -70 34,0
Cultivos industriales -11,5 31,1
Cultivos para alimentacion de ganado -184 46,3
Hortalizas -14,7 199
Citricos -11,0 -183
Frutales -238 4,0
Vifedo 19 16,0
Olivar 484 273

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA.

UE: precios de origen de productos agricolas
y ganaderos
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BCE.

Ademas, las caidas de produccién parecen estar persis-
tiendo en lo que llevamos de 2023, debido a que la sequia
que se vive en Espaia no parece tocar a su fin (el mes de
marzo fue el mas seco del siglo XXI y el volumen de lluvias
en abril esta siendo pirrico). Por ello, es muy probable que
la escasez de la produccién continte presionando los
precios de los alimentos domésticos en los préoximos
meses.

Precios en el mercado de la UE

En un contexto de menor oferta doméstica, gana relevan-
cia el desempefio de otros paises productores de alimen-
tos en la UE.3 En este caso, se observa que los precios de
parte de los productos agroalimentarios en la Unién pare-
cen haber cambiado de tendencia y, de hecho, presentan
una caida en los ultimos meses. Las caidas de precio en lo

3.Eneste sentido, lasimportaciones espafiolas de productos agroalimen-
tarios no procesados crecieron un 20,5% interanual en la segunda mitad
de 2022, mientras que las exportaciones cayeron un 8,6% interanual en el
mismo periodo.
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que va de afo (datos hasta marzo) son apreciables en los
cereales (-14,3%) y en productos lacteos (-12,5%). Tam-
bién han roto su tendencia alcista los precios de aceites
vegetales (caen un 3,2% en 2023), aunque se mantienen
en niveles muy elevados. La excepcién la encontramos en
los precios de la carne, que en 2022 fueron los que mostra-
ban un desempefo menos extremo, pero los ultimos
meses han vuelto a repuntar y, con ello, en marzo acumu-
laban un aumento de cerca del 80% con respecto a
diciembre de 2020.

La transmision de la inflacion en la cadena
de produccion alimentaria

Una de las claves para adelantar la dindmica de precios
de los alimentos para los proximos meses es la transmi-
sion de los precios de origen a los precios de consumo,
pasando por los precios de produccién de la industria
alimentaria.

Tal y como se muestra en el tercer gréfico, el incremento
acumulado desde el cierre de 2020 de los precios en ori-
gen ha sido de alrededor del 63% tanto en la UE (datos
hasta marzo) como en Espafa (datos hasta enero). En este
sentido, la inercia alcista de los precios domésticos de la
UE se ha frenado, mientras que la de Espaia, afectada por
la sequia, todavia no. La transmision de estas alzas a los
precios de produccion de la industria alimentaria y a los
precios de consumo ha sido parcial. Concretamente,
estos acumulan un aumento del 36% y del 26%, respecti-
vamente.

Si bien la transmisién de precios no tiene que ser pareja
entre el origen y el consumo, el hecho de observar dife-
rencias todavia importantes sugiere que auin podria que-
dar cierto margen de transmision a los precios finales.* Al
efectuar este mismo analisis separando por tipo de pro-
ducto, los datos apuntan a que la transmisién entre pre-
cios de origen y consumo tiene mayor recorrido para pro-
ductos carnicos. Por el otro lado, el recorrido para cereales
(y derivados), productos lacteos y, sobre todo, aceites
parece mas escueto.

Javier Ibdriez de Aldecoa Fuster

4. Una transmision completa del aumento de costes a precios de consu-
mo no implica que el incremento de precios de origen replique sobre los
precios de consumo (transmision 1:1), si no que depende del peso de los
consumos intermedios en la produccién de cada empresa.
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Evolucion de los precios de alimentos
por etapa productiva
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Precios en origen (UE)
Precios en la industria alimentaria

Precios en origen (Espana)
Precios de consumo alimentario

Nota: Como indicador de precios en origen en Esparia, se utilizan los precios percibidos por los
agricultores del MAPA, y para la UE, los farm-gate and wholesale market prices del BCE.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MAPA, del INE y del BCE.
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