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Son competitives les exportacions espanyoles?

En I'dltima década, el sector exterior espanyol ha mostrat
molt bons resultats i una destacable resiliéncia davant
diversos esdeveniments economics adversos. Un compte
corrent que s’ha mantingut en positiu durant 11 anys conse-
cutius, fins i tot durant la pandémia del coronavirus, és una
mostra d'aixo. Tanmateix, davant el context actual, marcat
per un fort repunt de la inflacié i pel consegiient augment
dels costos salarials, és oportt analitzar I'evolucié dels indi-
cadors de competitivitat del sector exportador espanyol.

Abans de comencar, és necessari aclarir que la competiti-
vitat és un concepte amb multiples facetes. En aquest arti-
cle, ens centrarem en l'analisi dels indicadors relacionats
amb el grau de competitivitat en preu i en costos, pel fet
que la conjuntura actual s’ha vist afectada per una crisi
energeética que ha comportat un marcat augment dels
costos de produccié de les empreses. Aixi i tot, com hem
apuntat més amunt, aquesta analisi oferira una visio par-
cial del grau de competitivitat del sector exterior del nos-
tre pais, ja que, malgrat que la competitivitat en preu i/o
en costos és important, hi ha altres dimensions rellevants
per determinar-ne el grau. Els exemples inclouen la quali-
tat dels productes i dels serveis que s'exporten o el grau
d’innovaci6 que incorporen, per esmentar-ne alguns. De
tota manera, si que s'analitzara breument I'evolucié de les
quotes d'exportacié, que, al capdavall, son el resultat de la
competitivitat global de I'economia.

Competitivitat en preu/cost

Per mesurar la competitivitat en costos, utilitzem el tipus
de canvi efectiu real (TCER), que mesura el valor d’'una
moneda enfront d’'una mitjana ponderada de diverses
monedes estrangeres corregit per un index de costos. Un
augment del TCER implica que les exportacions s’encarei-
xen i que les importacions s'abarateixen. Per tant, un aug-
ment indica una perdua de competitivitat comercial.

Al primer grafic, mostrem I'evolucié del tipus de canvi
efectiu, deflactat amb els costos laborals unitaris (el CLU
és el cost laboral per unitat de producte) d’Espanya
enfront de la zona de l'euro i enfront d’un conjunt més
ampli de paisos industrialitzats. Atés que els paisos de la
zona de |'euro comparteixen la mateixa moneda, la mesu-
ra enfront de la zona de I'euro correspon a la ratio dels CLU
d’Espanya enfront d’'una mitjana ponderada dels CLU de la
zona de |'euro.

La competitivitat de I'economia espanyola mesurada
segons aquest index va patir un fort deteriorament durant
els anys previs a la gran crisi financera. Aquest deteriora-
ment es va corregir, en gran part, durant la crisi, i 'econo-
mia va aconseguir mantenir aquests guanys al llarg del
periode d'expansio fins just abans de la irrupci6 de la pan-
démia el 2020. Durant la pandemia, es va produir un mar-
cat, tot i que temporal, deteriorament en la competitivitat,
arran de la caiguda registrada en la productivitat, pero
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aquest deteriorament s’ha corregit gairebé del tot al llarg
del 2021 i del 2022. En conjunt, la competitivitat mesurada
segons els CLU ens mostra que Espanya es troba en una
situacié semblant a la que va experimentar al llarg del
periode 2014-2019. Aquest va ser un periode molt positiu
per al nostre sector exportador, tal com ho mostra el fet
que el pes de les exportacions de béns i de serveis sobre el
PIB passés de prop del 26% el 2007 a prop del 34% en la
mitjana del 2014-2019 i al 42% el 2022.

Al segon grafic, tornem a mirar I'evolucié del tipus de canvi
efectiu, pero aquesta vegada deflactat per I'index de preus
al consum harmonitzat (IPCH). La mesura anterior, basada
en els CLU, permetia comparar els costos laborals entre pai-
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sos, tenint en compte les diferéncies de productivitat, pero
obviant, entre altres coses, altres costos de produccié. La
mesura basada en la inflacié permet comparar els nivells
de preus entre paisos, perd és un index de preus basat en
el patré de consum, de manera que el preu dels consums
intermedis en els processos de produccié queda exclos del
comput. En aquest cas, el seguiment del tipus de canvi
efectiu deflactat segons I'lPCH és especialment rellevant,
ates el fort repunt de la inflacié que s'ha produit, tant a
Espanya com a la zona de I'euro, des del final del 2021.

De nou, podem veure, tant si comparem amb la zona de
I'euro 0 amb la mostra més gran de paisos industrialitzats,
el clar deteriorament de la competitivitat al llarg de la pri-
mera década del mil-lenni. No obstant aixo, també s'ob-
serva que, des de la gran crisi financera, aquest deteriora-
ment s’ha anat corregint de manera gradual i que aquesta
correccié no s’ha vist alterada pel repunt recent de la infla-
cié. De fet, en I'Gltim periode caracteritzat pel repunt
inflacionista, Espanya ha guanyat una mica de competiti-
vitat enfront del conjunt de la zona de l'euro i dels paisos
industrialitzats.

Competitivitat i quotes d’exportacio

Finalment, és interessant examinar les quotes d’exporta-
ci6 de béns i de serveis espanyoles enfront de la resta del
mon, la qual cosa ens dona una idea més completa del
nivell competitiu espanyol. Es una mesura que no se cen-
tra en els motius pels quals podem exportar, ja sigui per-
que som competitius en costos o perque produim produc-
tes amb un elevat component innovador, sin6 que
sintetitza el resultat d'aquest complex procés que és ven-
dre a l'exterior.

Al tercer grafic, es mostra I'evolucio6 de les exportacions de
béns espanyoles mesurades com el percentatge del total
d’exportacions de béns en el mén i com a percentatge de
les exportacions d’Alemanya, de Franca i d'ltalia.

Tal com es pot veure, quan ens centrem en l'evolucié de
les exportacions en comparacié amb els nostres principals
competidors de la zona de l'euro, s'observa un comporta-
ment molt positiu. Les exportacions espanyoles de béns
han passat de representar prop del 10% de les exporta-
cions d’Alemanya, de Franca i d'ltalia en el 2000-2007 a
prop del 13% en el 2014-2019, fins a assolir gairebé el 15%
el 2022. Aixi i tot, quan ens comparem amb el conjunt del
mon, el comportament és molt més moderat, amb una
molt lleugera caiguda de la quota d'exportacio.

No obstant aixo, és important subratllar que rere aquest
comportament asimetric hi ha la irrupcié als mercats d’ex-
portacio6 de la Xina, que, des dels anys noranta, ha triplicat
la seva quota d’exportacio. Aixo ha estat a costa de la
majoria de paisos, que han vist caigudes substancials en
les seves quotes, com és el cas dels EUA (del 12% entre el
1995 i el 1999 al 8% entre el 2021 i el 2022) o de Franca (del
6% entre el 1995 i el 1999 a poc més del 2% entre el 2021 i
el 2022). En aquest sentit, que Espanya hagi aconseguit
mantenir una quota d'exportacions relativament estable,
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de prop del 2%, i per damunt del seu pes sobre el PIB
mundial (prop de I'1,5% en la mitjana entre el 2014 i el
2019) durant tres décades seguides, és una demostracié
de resiliencia.

Pel que fa a la quota d’exportacié de serveis, veiem una
situacio similar per a Espanya, que manté la seva quota
estable al voltant del 3% de les exportacions globals de
serveis. La Xina augmenta molt lleugerament la seva quo-
tai captura poc més del 7% del mercat, mentre que el Reg-
ne Unit i els EUA perden una porcié elevada de les seves
quotes (-1 p. p.i-2 p. p., respectivament). Franca i Alema-
nya es mantenen relativament estables. Cal destacar que,
pel que fa a competidors, I'estructura del mercat global de
serveis esta més equilibrada que la de béns. Per exemple,
mentre que, en béns, la Xina té gairebé el 18% del mercat,
en relacié amb el 24% combinat de Franca, Alemanya, Ita-
lia, Espanya, el Regne Unit i els EUA, en el cas dels serveis,
la Xina té el 7%, en relacié amb el 34% de la resta.

Per finalitzar, ens fixem en els serveis turistics, ja que, en
aquest ambit, Espanya juga un paper especialment impor-
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tant a nivell global. Malgrat que la quota de mercat d’Es- Quota de les exportacions de serveis turistics
panya sempre s'ha situat molt per damunt del pes del PIB en el total mundial per paisos

en I'economia mundial (prop del 6%, en relacié amb 1'1,5% (%)
aproximadament), I'any 2022, la seva quota de mercat ha @
pujat de manera destacable, fins a assolir el 7% del mercat
global. Destaca també la forta caiguda de les exporta-
cions de serveis de la Xina, que han passat de tenir una
quota d’exportacions turistiques de prop del 8% abans de

la pandémia a només el 2% el 2022. &7 B
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A tall de conclusié, en aquest article, hem repassat I'evolu- . |
ci6 d'alguns indicadors de competitivitat del sector exte- ,
rior espanyol. D'acord amb els indicadors de preu/costos I
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tacié dels nostres béns i serveis, veiem que el nostre sector Unit
exterior ha mostrat un comportament que subratlla la 20102011 M 2017-2019 2022

seva fortalesa malgrat els nombrosos xocs adversos dels Font: CaixaBank Research, a partir de dades de ['Organitzacié Mundial del Comerc.
ultims anys. Esperem que el nostre sector exterior es man-

tingui competitiu en els propers anys, malgrat que aixo no

significa que el creixement de les nostres exportacions no

pateixi la desacceleracié economica als paisos del nostre

entorn a causa de I'impacte del cicle de pujades de tipus

d’interes que estem veient a moltes parts del mon.
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