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Economía en tiempo real: el portal de CaixaBank Research

Josep Mestres Domènech. Noviembre 2023, Funcas (Madrid).
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__ La revolución de los datos en tiempo real: 

Proyectos de analytics en CaixaBank Research

✓ Portal de Economía en Tiempo Real

✓ Análisis de shocks económicos: 

✓ Pandemia: geografía del gasto 

✓ Energía: gasto en gasolineras por 

quintiles de renta, esfuerzo para 

pagar los recibos de luz y gas por 

parte de los hogares.

✓ Inflación por quintiles de renta.

✓ Tipos de interés: impacto sobre 

el consumo de hogares y sobre la 

carga financiera de las empresas.

Análisis económico a 

tiempo real

✓ Desigualdad: análisis del impacto 

de las transferencias públicas en la 

reducción de la desigualdad 

durante la pandemia. Portal 

“inequality tracker” 

✓ Análisis de impacto de las ayudas 

públicas sobre el consumo.

✓ Ley de Vivienda: análisis de los 

municipios susceptible a ser 

declarados como tensionados 

(esfuerzo del alquiler).

Evaluación de políticas 

públicas 

Modelos predictivos    

(Machine Learning)

✓ Modelo de previsión del 

precio de la vivienda por 

municipios y distritos de las 

grandes ciudades, a partir de 

datos internos y externos 

(Catastro, Mitma, INE, etc.)

✓ Modelo de previsión del 

gasto turístico en municipios, 

por tipología de comercio y 

nacionalidad de origen. 

https://www.caixabankresearch.com/es/tendencias-fondo/economia-tiempo-real
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__ Big data y los retos de los datos transaccionales

Tarjeta TPV

Transacción TPV: 

✓ Importe

✓ Dia / Hora

✓ Comercio

Comercio: 

✓ Geolocalización

✓ Sector actividad

Tarjeta: 

✓ Otros gastos

✓ Titular del contrato 

Titular del contrato: 

✓ Edad, sexo

✓ Lugar de residencia

✓ Otros contratos

Movimientos en cuenta:

✓ Ingresos nómina
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__ Big data y los retos de los datos transaccionales

Tarjeta TPV

Transacción TPV: 

✓ Importe

✓ Dia / Hora

✓ Comercio

Comercio: 

✓ Geolocalización

✓ Sector actividad

Tarjeta: 

✓ Otros gastos

✓ Titular del contrato 

Titular del contrato: 

✓ Edad, sexo

✓ Lugar de residencia

✓ Otros contratos

Movimientos en cuenta:

✓ Ingresos nómina Posibles errores de medición

✓ Cambios en la cuota de mercado (fusiones, acción comercial)

✓ Cambios en el hábito de pagos (sustitución de efectivo)

✓ Geolocalización TPV (gasolineras, peajes, etc.)

✓ Importe transacciones: devoluciones. 

✓ Múltiples titulares en la cuenta: identificación ingresos?

✓ Cambio de domicilio
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__ Construcción de los indicadores económicos

✓ Representatividad

✓ Tamaño muestral

✓ Corrección por cuotas de mercado?

✓ Colectivos no representados (ej. 

autónomos, economía informal) 

✓ Validación con indicadores externos

✓ Diferencias metodológicas

✓ ¿Qué margen de error tolerar?

✓ No siempre existe un indicador 

comparable (granularidad)

✓ Validación del proceso de cálculo al 

principio, durante y al final de los 

procesos de cálculo (tamaño muestral, 

estadísticos básicos, outliers, detección 

automática de posibles incidencias).

Calidad Velocidad 
Granularidad y 

profundidad temporal

✓ 850 series publicadas 

mensualmente en el portal

✓ Trade-off entre ampliar el número 

de dimensiones (y cruces de 

dimensiones) y la erraticidad de las 

series.

✓ Dificultad para reconstruir series 

históricas: 

✓ Almacenaje de ciertos datos (ej. 

lugar de residencia del cliente). 

✓ Fusiones bancarias: integración 

de distintos sistemas.

✓ Los procesos se ejecutan con 

frecuencia mensual, cuando 

toda la información del último 

mes está disponible.

✓ No todas las tablas de datos 

están disponibles en el mismo 

día (ej. ejecución del algoritmo 

del baricentro de gasto para el 

turismo doméstico).

✓ Cálculo y validación de los 

indicadores: 1 semana

✓ Subida de datos al portal: 

minutos

✓ Latencia: entre 3 y 15 días a 

partir del cierre de mes
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__ Un año de Economía en tiempo real de CaixaBank Research 

___ CaixaBank Research lanzó en noviembre de 2022 el primer portal abierto al público

para monitorizar la economía española de manera prácticamente instantánea.

___ El portal está desarrollado a partir de datos internos anonimizados de CaixaBank 

(sobre una base de más de 18 millones de clientes, 11.500 ATM y 700.000 TPV) procesados 

mediante técnicas big data.

___ Comprende cinco ámbitos de análisis (consumo, vivienda, salarios, turismo y 

desigualdad), categorizados por región (comunidad autónoma, municipio) y por colectivo 

(edad, sexo, nivel de ingresos).

___ La calidad de la información es clave: los datos son representativos del conjunto de la 

sociedad, lo cual permite anticiparse a las tendencias e identificar diferencias entre grupos 

y regiones.

___ Su diseño es interactivo, intuitivo y usable, pensado para favorecer la interpretación 

de los datos.

https://realtimeeconomics.caixabankresearch.com 
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__ Contexto

___ El proyecto es pionero a nivel mundial: solo existe una iniciativa similar en EE. UU., liderada 

por la Universidad de Harvard.

___ El germen del portal se encuentra en los indicadores que desarrollamos al inicio de la 

pandemia de COVID-19: el Monitor de Consumo y el Monitor de Desigualdad (este último junto 

con investigadores de la Universidad Pompeu Fabra).

___ La digitalización y la elevada penetración de CaixaBank en el territorio han sido cruciales a 

la hora de desarrollar una herramienta capaz de monitorizar la evolución de la economía 

española de manera prácticamente instantánea y con un gran nivel de granularidad. 

___ Vocación social: ponemos la información al servicio público para difundir conocimiento y 

para ayudar a la toma de decisiones económicas en múltiples ámbitos. 

___ Los indicadores ofrecen información fiable y al momento, algo extremadamente valioso en 

momentos de incertidumbre como el actual.
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__ Proyección

___ La consulta del portal se ha consolidado en 

distintos ámbitos: policy-makers, académicos, 

periodistas, etc.

___ Hemos publicado cerca de 60 artículos en 

CaixaBank Research a partir del análisis de los datos 

del portal. 

___ El proyecto y sus conclusiones han sido 

presentados en distintos foros nacionales e 

internacionales (OCDE, IMF, BdE, INE… Funcas)
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__ Los indicadores
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__ Consumo: definición indicador

Indicadores: Consumo total, consumo presencial (incluye reintegros) y comercio electrónico.

Cálculo: se agrega el total mensual en cada una de las categorías. 

1) Consumo total: El consumo total engloba el consumo presencial con tarjeta, las retiradas de efectivo y el comercio 

electrónico (e-commerce). 

2) Consumo presencial doméstico: gasto presencial y retiradas de efectivo con tarjeta CaixaBank en Terminales de Punto de 

Venta (TPV) presenciales y en cajeros. Las características individuales corresponden a las de clientes CaixaBank, las 

características sectoriales provienen de la información de TPV CaixaBank. Se consideran todos los clientes con consumo 

presente en el mismo mes del año anterior como criterio de estabilización. 

3) Consumo presencial extranjero: gasto presencial y retiradas de efectivo con tarjetas extranjeras en TPVs de CaixaBank y 

en cajeros de CaixaBank.

4) Comercio electrónico doméstico: gasto con tarjetas emitidas por CaixaBank en un TPV virtual. Se consideran todos los 

clientes con consumo presente en el mismo mes del año anterior como criterio de estabilización. 

Dimensiones: 

Variable: Variación interanual (%)



p. 11

-25

-20

-15

-10

-5

0

5

10

15

20

25

Indicador Consumo CaixaBank

Consumo (contabilidad nacional)

-30

-20

-10

0

10

20

30

Indicador Consumo CaixaBank

Consumo (contabilidad nacional)

__ Consumo: Validación referencia externa

Variación interanual (%) Variación intertrimestral (%)*

Nota: (*) serie ajustada de estacionalidad.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos internos de CaixaBank y del INE (Gasto en consumo final de los hogares, nominal y sin ajuste de estacionalidad y calendario).
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__ Turismo: definición indicador

Indicadores: Turismo doméstico, internacional y gasto exterior.

Cálculo: se agrega el total mensual en cada una de las categorías.

1) Turismo doméstico: Pagos y reintegros con tarjetas españolas. Un algoritmo permite identificar el turismo

doméstico como aquellos gastos que se producen fuera de los baricentros de gasto habituales (30km de radio).

2) Turismo internacional: Pagos y reintegros presenciales con tarjetas extranjeras en TPV de CABK

3) Gasto exterior: Pagos y reintegros presenciales con tarjetas CABK fuera de España.

Los indicadores de turismo se refieren al gasto nominal (no deflactado).

Dimensiones:

Variable: Variación interanual. Media móvil de los últimos 3 meses.



Gasto turístico de residentes

13

Transacciones de

tarjetas 

españolas

Transacciones 

presenciales

Con información 

de rama de 

actividad del 

negocio

Con información 

de 

Geolocalización 

del TPV

¿Qué nos dejamos fuera?

Compras y 

reservas online

Pagos en efectivo 

que no se 

obtiene por 

reintegros en 

destino

1

2

Operativa de 

TPVs de 

CaixaBank

¿Qué cogemos?

Gasto en peajes y 

estaciones de 

servicio (problemas 

de geolocalización)

3

Identificación del gasto

turístico vs corriente

• Basado en la 

geolocalización del 

gasto

• Se determinan 1 o 2 

baricentros de gasto (1ª y 

2ª residencia o Trabajo)

• Todo el gasto realizado 

fuera de estos baricentros 

se considera turístico



Identificación del gasto turístico de residentes: baricentros de gasto

Gasto turístico de residentes

Baricentro principal de gasto

Identificar el código postal más compatible 

con el lugar de residencia del usuario de la 

tarjeta utilizando el número de operaciones.

Identificar gasto fuera del 1er baricentro

Contabilizamos todas las compras presenciales 

realizadas fuera de un radio de 30km 

alrededor del 1er baricentro.

Se define un solo baricentro como residencia

▪ Aproximadamente el 75% de tarjetas tiene un 

único baricentro de gasto.

▪ Todo el gasto fuera del único baricentro se 

identifica como gasto turístico de residentes.

▪ Por ejemplo, gente que reside y trabaja en la misma 

zona

Se calcula un 2º baricentro

▪ El 25% de la tarjetas requieren el cálculo de un 

2º baricentro.

▪ El gasto registrado fuera de ambos baricentros se 

identifica como gasto turístico.

Aproximadamente el 5% de las tarjetas realizan más del 25% de 

sus gastos fuera de 2 baricentros

2

3

4

1

¿Más del 25% del 

gasto está fuera 

del 1er baricentro?

No

Sí
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__ Turismo: Validación referencia externa

Turistas internacionales en España
Índice (100=promedio 2017)

Turistas domésticos en España
Índice (100=promedio 2017)

Turistas españoles en el extranjero
Índice (100=promedio 2017)

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos internos de CaixaBank y del INE (EGATUR y FAMILTUR). Las referencias externas para comparar los indicadores son los indicadores

de gasto turístico publicados por el INE en las encuestas EGATUR (encuesta de gasto de turistas internacionales) y FAMILITUR (encuesta de turismo doméstico).
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__ Accesibilidad a la vivienda: definición indicador

Un valor más alto indica mayor dificultad para acceder a una vivienda en propiedad. Siguiendo la metodología del Banco de

España, se calcula con la siguiente expresión:

𝑅𝑎𝑡𝑖𝑜 𝐴𝑐𝑐𝑒𝑠𝑖𝑏𝑖𝑙𝑖𝑑𝑎𝑑𝑖 =
𝑃𝑀𝐶𝑖 ∗ 93,75

𝑚𝑒𝑑𝑖𝑎𝑛𝑎 𝑖𝑛𝑔𝑟𝑒𝑠𝑜𝑠𝑖 ∗ 1,6

Donde

✓ 𝑃𝑀𝐶𝑖 = precio de la vivienda por metro cuadrado en la zona geográfica

✓ 93,75 m2 es la superficie de referencia que usa el Banco de España para calcular la ratio de accesibilidad a nivel nacional.

✓ La mediana de los ingresos laborales (nóminas y subsidio de paro) por persona en la zona geográfica 𝑖 (media móvil de

12 meses para reducir la estacionalidad por las pagas extras).

✓ 1,6 es el número promedio de perceptores de ingresos en un hogar (EPA).

Los datos del precio de la vivienda (PMC) provienen del Ministerio de Transportes, Movilidad y Agenda Urbana (MITMA) y

tienen frecuencia trimestral. Para pasarlos a frecuencia mensual: (1) se replica el mismo dato de PMC para todos los meses del

trimestre, y (2) se calcula una media móvil de 12 meses del PMC para suavizar la serie. En consecuencia, los datos de la ratio

de accesibilidad se publican en el portal de Economía en tiempo real en bloques de tres meses tras la publicación del dato

del MITMA.

Ratio de accesibilidad a la vivienda en propiedad mide el número de años de ingresos

laborales netos que el hogar mediano debe destinar a la compra de una vivienda en la

zona geográfica i.
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__ Accesibilidad a la vivienda : Validación referencia externa
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__ Salarios: definición indicador

Indicador: ingresos salariales mensuales

Cálculo: agregación de todos los ingresos salariales mensuales de personas físicas calculados a

partir de los movimientos en la cuenta corriente identificados específicamente como nómina.

Se incluyen todos los ingresos de nómina acumulados en el mes para el cálculo de un salario

mensual. Se consideran todos los clientes con nómina presente en el mes anterior como

criterio de estabilización. Datos en términos nominales (no deflactado).

Dimensiones:

Variable: Mediana de la variación interanual de la nómina mensual, que se calcula cliente a

cliente. El indicador corresponde a la media móvil de 2 meses.
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__ Salarios: Validación referencia externa

Nota: El coste salarial total por trabajador de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL) del INE corresponde al coste salarial promedio que los empleadores soportan para

emplear a su plantilla (excluye otros costes laborales como las cotizaciones sociales, etc.) y está expresado en términos brutos. El indicador interno de salarios está expresado en

términos netos y la comparativa con el INE realizada a partir del promedio.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos internos de CaixaBank y de la Encuesta Trimestral de Coste Laboral (ETCL) del INE.
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__ Salarios: Validación referencia externa

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos internos de CaixaBank y de la Encuesta de Población Activa (EPA) del INE

correspondientes al 3T 2022.
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p. 21

__ Desigualdad: definición indicador

Indicadores: Índice de Gini, percentiles de ingresos, distribución de ingresos, 

curva de Lorenz. 

Cálculo: Para medir la desigualdad salarial se identifican primero los movimientos de cuenta en concepto 

de nómina o de subsidio de paro y se calcula el agregado mensual de ingresos antes y después de 

transferencias para cada persona. La muestra se restringe a cuentas con un solo titular o con múltiples 

titulares pero solo un pagador para incluir ingresos salariales de un solo titular.

Variables:

Variación del índice de Gini (antes y después de las transferencias públicas), en puntos porcentuales, 

respecto a febrero de 2020, corregida por la variación estacional promedio experimentada durante el 

mismo periodo en 2018 y 2019. 

Ratio entre dos percentiles de la distribución de ingresos después de las transferencias del sector 

público. 

Distribución mensual de los ingresos salariales antes y después de las transferencias del sector público. 

Curvas de Lorenz: distribución cumulativa de los ingresos salariales a lo largo de la población.

Dimensiones: 
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__ Desigualdad: Validación referencia externa
Distribución de salarios mensuales netos en España

Frecuencia (%)

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos internos de CaixaBank y de la Encuesta de Estructura Salarial (INE).

Nota: Para facilitar la comparación entre muestras, ajustamos la distribución salarial de la ESS de 2018 por el aumento salarial 

promedio entre 2018 y 2019.

Características de la muestra:
CaixaBank (CABK) vs. Encuesta de estructura salarial (EES) y encuesta de población 
activa (EPA) 

(%)
EES 

(2018)
EPA

(4T 19)
CABK
(2020)

Género

Hombres 53 52 54

Mujeres 47 48 46

Edad

15-19 - 1 1

20-29 14 14 18

30-39 25 25 25

40-49 30 30 28

50-59 23 23 21

60+ 7 6 7
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https://realtimeeconomics.caixabankresearch.com/

https://realtimeeconomics.caixabankresearch.com/
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__ Vídeo descriptivo del portal

https://www.youtube.com/watch?v=yqEnzsgu1NA
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“Economía en tiempo real” y 
todos los informes y publicaciones

de CaixaBank Research
están disponibles en

www.caixabankresearch.com 

También puedes recibirlas
por correo electónico suscribiéndote a 
https://www.caixabankresearch.com/

es/user/register

O seguirnos en @CABK_Research

¡Muchas gracias!

https://www.caixabankresearch.com/es/user/register
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AVISO SOBRE LA PUBLICACIÓN “Economía en tiempo real: el nuevo portal de CaixaBank Research”
es una publicación de CaixaBank Research, que contiene informaciones y opiniones que proceden
de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propósito meramente informativo,
por lo cual CaixaBank no se responsabiliza en ningún caso del uso que se pueda hacer del mismo.
Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank Research y pueden estar sujetas a
cambios sin notificación previa.


