
9  

MERCATS FINANCERS | FOCUS

ABRIL 2024

04

El petroli en l’«era» de la descarbonització

En els quatre últims anys, els mercats energètics han estat 
sotmesos a fortes tensions, que han derivat en un dels epi-
sodis de major volatilitat de les últimes dècades.1 Una part 
del llegat dels esdeveniments d’aquest període és que 
s’hagin accelerat els compromisos polítics i socials de des-
carbonització del sistema energètic. Des del primer gran 
pacte entre països, desenvolupats i emergents, signat a 
París2 el 2015, s’han succeït diferents reunions i acords 
mundials que han establert diversos objectius de reducció 
de l’ús de les fonts d’energia fòssils, i de les conseqüents 
emissions de CO₂, i que han impulsat la transició cap a 
energies més netes i respectuoses amb el medi ambient. 
El repte presenta diverses metes temporals, principalment 
el 2030 i el 2050, però no està exempt de dificultats, atesa 
la complexitat de l’escenari energètic actual, on, malgrat 
els esforços ja implementats, el 2022 el petroli i el gas 
natural representaven gairebé el 60% del total de l’ener-
gia primària consumida al món.

Hi ha futur per al petroli?

Si ens centrem en el petroli, amb la finalitat d’establir una 
banda de preus de cotització per al barril de tipus Brent a 

llarg termini, i tenint en compte la incertesa dominant en 
la conjuntura energètica actual, la tasca és complexa. 
L’Agència Internacional de l’Energia (IEA, per les sigles en 
anglès) realitza una anàlisi fins al 2050 al seu últim World 
Energy Outlook.3 Mitjançant el desenvolupament de tres 
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Brent: corba de preus futurs
(Dòlars per barril)  

Nota: Preus a 25/03/2024.
Font: CaixaBank Research, a partir de dades de Bloomberg.

 

Demanda i oferta de petroli
(Milions de barrils/dia)

2010 2022
STEPS APS NZE

2030 2050 2030 2050 2030 2050

Transport per carretera 36,5 41,3 41,1 35,5 37,6 15,9 29,1 1,6

Aviació i marítim 9,9 10,6 13,5 17,2 12,5 9 10,5 2,1

Indústria 17,2 20,6 23,3 25,5 21,4 17,8 20,3 14,3

Construcció 12,4 11,4 9,5 6,7 8,6 4,1 6,1 0,5

Altres sectors 11,1 12,6 14 12,5 12,4 7,9 11,4 5,7

Demanda mundial de petroli 87,1 96,5 101,5 97,4 92,5 54,8 77,5 24,3

Cru convencional 67,4 62,8 61,3 58,2 54,9 29,8 48 15,8

Tight oil 0,7 8,3 11,1 10,2 10,3 6,9 7,6 1,8

Gas natural 12,7 19 21,2 19,4 20,1 13,6 16,2 4,4

Cru pesat i bituminós 2 3,7 4,4 5,5 3,9 2,5 3 1,5

Altra producció 0,5 0,9 1 1,2 0,9 0,3 0,3 0

Producció mundial de petroli 85,3 97,1 101,5 97,4 90,2 53,1 75,1 23,5

OPEP (quota; %) 40 36 35 43 35 45 37 53

Oferta mundial de petroli 85,3 97,1 101,5 97,4 92,5 54,8 77,5 24,3

Preu del barril de cru ($/barril) 103 98 82 80 74 60 42 25

Notes: Totes les variables fan referència a milions de barrils diaris, llevat que s’indiqui el contrari. STEPS (Stated Policies Scenario), escenari de les polítiques ja adoptades; APS (Announced 
Pledged Scenario), escenari de promeses anunciades; NZE (Net Zero Emissions Scenario), escenari d’emissions netes zero i estabilització de la temperatura mitjana global en 1,5 ºC.
Font: CaixaBank Research, a partir de dades de l’Agència Internacional de l’Energia.

1. La pandèmia el 2020, que va afectar notablement la demanda mundial d’energia; les sancions a les exportacions energètiques de Rússia des del 2022, 
i, des de la tardor, el conflicte armat a Gaza i la crisi al mar Roig, que, ara com ara, no han estat un obstacle per a l’oferta de petroli de l’Orient Mitjà, però sí 
que han augmentat els riscos d’un possible contagi entre els països veïns.
2. Acord de París (desembre del 2015).
3. EIA, World Energy Outlook 2023 (octubre del 2023).

https://unfccc.int/sites/default/files/spanish_paris_agreement.pdf
https://iea.blob.core.windows.net/assets/86ede39e-4436-42d7-ba2a-edf61467e070/WorldEnergyOutlook2023.pdf
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escenaris,4 avalua els futurs possibles associats a la transi-
ció energètica i arriba a diverses conclusions. D’una banda, 
estima que la demanda de petroli es mantindrà a l’alça en 
els propers anys, impulsada pels continus augments en la 
producció petroquímica i pels viatges aeris, però que asso-
lirà el pic màxim abans del 2030 (estima una demanda 
mundial de 105,7 milions de barrils diaris el 2028). Es pre-
veu que factors com l’increment de les vendes de vehicles 
elèctrics (el 2023, presentaven una quota de mercat pròxi-
ma al 20%) i, fins i tot més rellevant, com la desacceleració 
del ritme de creixement de la Xina,5 exerciran de contra-
pesos d’aquesta demanda de cru al llarg del període ana-
litzat. Cal assenyalar que, en els escenaris més exigents 
amb la descarbonització (APS i NZE), la reducció de la 
demanda s’intensificaria de forma notable a llarg termini, 
enfront de l’estabilitat que s’observaria a l’escenari més 
complaent amb la descarbonització.

D’altra banda, tot i que és cert que aquests escenaris se 
centren en l’anàlisi de l’evolució de la demanda, pel que fa 
a l’oferta de petroli, consideren que la producció dels paï-
sos de fora de l’OPEP creixerà més que la de l’OPEP i aliats 
fins al 2030, tot i que, el 2050, hi haurà un repartiment prò-
xim al 50% entre els dos blocs. A més a més, en els dos 
primers escenaris, sota el supòsit que la producció s’ajusta 
a la demanda, suggereix que seria necessari realitzar 
noves inversions en el sector, enfocades a la reducció de 
l’impacte mediambiental en els processos productius, per 
evitar la reducció de l’efectivitat dels programes de transi-
ció energètica.

Tenint en compte que, com anticipa la IEA, amb les políti-
ques ja adoptades pels governs no seria suficient per asso-
lir els objectius de descarbonització el 2030, i atès que al 
voltant del 90% de les emissions globals estan subjectes a 
compromisos de zero emissions, existeix una probabilitat 
alta que es continuï avançant en polítiques de caràcter 
mediambiental que aproximin la realitat als dos primers 
escenaris. En aquest cas, la IEA estima que el rang de preus 
per al barril de Brent se situaria entre els 74 i els 82 dòlars 
el 2030, un rang superior al que, a l’hora d’escriure aquest 
article, estaria assignant la corba de futurs del Brent  
(70 dòlars per barril el 2030).

Altres implicacions

El petroli continuarà sent una font rellevant d’energia 
durant les dues properes dècades, malgrat que el com-

promís dels països amb la substitució dels combustibles 
fòssils n’anirà reduint el consum. En aquest procés, el 
mercat del petroli es transformarà en un mercat més 
coherent amb els objectius climàtics. No obstant això, al 
seu torn, aquesta transformació planteja l’amenaça d’un 
ajust desordenat per a les economies més dependents de 
la producció de petroli, que s’enfrontaran al repte de con-
tinuar obtenint rendibilitat de l’activitat petroliera men-
tre busquen altres fonts de creixement alternatives a aquest 
sector. En aquest terreny, segons l’FMI,6 els riscos es pre-
senten en un doble vessant. D’una banda, el valor de les 
reserves petrolieres d’aquests països i la inversió que 
atreuen recularien de forma substancial i podrien conduir 
a greus problemes econòmics, incloses fallides i crisis a 
les regions més dependents en l’actualitat del sector del 
cru. De l’altra, els països amb costos d’extracció més bai-
xos podrien alentir el ritme d’adopció d’estratègies més 
competitives fins a haver assolit avanços materials en la 
reforma de les seves economies. Aquest aspecte agreuja-
ria la feblesa als països amb elevats dèficits fiscals i incidi-
ria negativament sobre les partides vinculades al finança-
ment obtingut a través dels ingressos del petroli, com la 
sanitat o l’ocupació pública.

Beatriz Villafranca

4. Els tres escenaris són: Stated Policies Scenario (STEPS), escenari de les 
polítiques ja adoptades; Announced Pledged Scenario (APS), escenari de 
promeses anunciades, i Net Zero Emissions Scenario (NZE), on elabora un 
full de ruta per assolir les emissions netes zero el 2050 i l’estabilització de 
l’increment de la temperatura mitjana global en 1,5 ºC.
5. Segons la IEA, en l’última dècada, la Xina va ser responsable del 50% 
del creixement de la demanda energètica global i del 85% de l’augment 
de les emissions de CO₂. 6. FMI, The Future of Oil – IMF F&D (2021).

https://www.imf.org/external/pubs/ft/fandd/2021/06/the-future-of-oil-arezki-and-nysveen.htm

