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La rellevancia dels intercanvis comercials de béns

entre Espanya i els EUA

Després de la victoria de Donald Trump a les eleccions presi-
dencials dels EUA, la politica comercial restrictiva que ha
anticipat podria incloure una pujada important d‘aranzels,
que tindria un notable efecte negatiu sobre Europa, atés
que els aranzels actuals sobre les importacions europees
s6n molt baixos. En el cas d’Espanya, I'impacte que aquesta
mesura podria tenir és analitzat al Focus «Impacte de la
pujada d'aranzels sobre les exportacions espanyoles als
EUA: quins sectors es poden veure més impactats?», inclos
en aquest mateix informe, mentre que, en aquest article,
ens centrem en el paper que juga I'economia nord-america-
na en les relacions comercials del nostre pais. En general,
podem afirmar que, fins i tot sent un soci comercial relle-
vant,' I'exposicié d’Espanya als EUA és relativament baixa,
tot i que hi ha una elevada heterogeneitat entre sectors.

Pel costat de les exportacions, els EUA son la sisena desti-
naci6 de les mercaderies espanyoles —el segon extraco-
munitari per darrere del Regne Unit—, amb 18.700 milions
d’euros el 2024 (dades acumulades de 12 mesos fins al
setembre), la qual cosa representa el 4,9% del total de les
vendes de béns espanyols a I'exterior. Es tracta d’una xifra
que ha crescut en els dltims anys, des del 4,5% del periode
prepandemia (mitjana del 2014-2019), tot i que queda
lluny del pes que representa per a Italia (el 10,7%), per a
Alemanya (el 9,9%) o per a Franga (el 7,3%). En termes de
PIB, les exportacions espanyoles als EUA representen al
voltant de I'1,3%, molt per sota de la mitjana de la zona de
I'euro (el 3,1%) o de paisos com Alemanya i Franca, el 3,8%
i1'1,6%, respectivament.

Per grups de productes, els més exportats sén els béns
d’equipament —sobretot, maquinaria industrial i aparells
electrics— i les semimanufactures —basicament productes
quimics—, que aglutinen prop del 60,0% del total. A una
certa distancia se situen els aliments (gairebé el 18,0%),
amb un protagonisme especials dels olis i greixos.

Malgrat que el pes de les exportacions totals als EUA no
sembla gaire elevat, si analitzem el paper del mercat
nord-america en funcio dels productes exportats, s'obser-
ven algunes diferéncies. Aixi, hi ha béns en queé la depen-
dencia del mercat nord-america és més intensa. Per exem-
ple, es destinen als EUA el 7,5% de les exportacions de
béns d'equipament i el 5,6% de les de semimanufactures,
amb la presencia destacada, en el primer cas, dels motors
(el 17,6%) i, en el segon, del material de construcci6 (el
13,5%). En el cas dels aliments, tot i que, en conjunt, se
situen per sota de la mitjana (el 4,7% de les vendes es diri-
geixen als EUA), destaquen els olis i greixos, amb el 14,0%.

1. Si considerem els intercanvis comercials totals (exportacions i importa-
cions), els EUA son el sisé soci comercial d’Espanya i el segon extracomu-
nitari, només per darrere de la Xina.
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Espanya: principals destinacions
de les exportacions de mercaderies

(% sobre el total)
16 —¢
14 —
2 —
°
10
s N B o
6 —1 — — — E—
°
4 —1 — — — — —
. © 5
e EEE TEE T T = = =S
0 . . . . . . . . . .
& @ Q@ > & X F @ T @
<<®0 Z@%@ & QO&@ QQ\\}\ N . &S Q;@\® L)%%\+ QQ\O(\
o < e
v & &

2024 * @ Mitjana 2014-2019

Nota: * Dades acumulades de 12 mesos fins al setembre.
Font: CaixaBank Research, a partir de dades de DataComex.

Espanya: exportacions de mercaderies als EUA
per grups de productes
(% sobre les exportacions totals de cada producte)
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En analitzar I'evolucié més recent de les exportacions als
EUA, s'observa que han interromput la forta senda expan-
siva iniciada després de la pandémia i acumulen dos anys
dereculades, el 0,3% el 2023 i1'1,2% interanual al gener-se-
tembre d’enguany. En tot cas, en relacié amb el periode
2014-2019, el 2024 (dades anualitzades fins al setembre),
han crescut el 55,0%, per damunt del 43,9% anotat pel
total d’exportacions.

Al tercer grafic, s'observa la contribucié dels diferents
grups de productes al creixement de les exportacions als
EUA entre el 2014-2019 i el 2024 (dades acumulades fins al
setembre). Gairebé tot el creixement d'aquest periode
s'explica per les principals partides (béns d’equipament,
semimanufactures i aliments), que, en conseqiiéncia, han
augmentat el pes sobre el total. A un nivell més desagre-
gat, destaquen els olis i greixos i, sobretot, els productes
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Espanya: exportacions per grups de productes als EUA
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quimics, que aporten al creixement 6,3 i 12,9 punts, res-
pectivament (és a dir, tots dos expliquen el 35% del creixe-
ment total). En canvi, les Gniques exportacions que han
contribuit de manera negativa han estat les del sector de
I'automobil, que han vist reduir de forma considerable la
seva quota fins al 3,1%, menys de la tercera part que el
2014-2019.

Pel que fa a les importacions procedents dels EUA, ascen-
deixen el 2024 (dades anualitzades fins al setembre) a
28.380 milions d’euros, el 6,7% del total, la qual cosa con-
verteix el pais en el nostre cinque proveidor —segon extra-
comunitari després de la Xina—. Aquest percentatge ha
augmentat en els Ultims anys de forma relativament
intensa, des del 4,5% del 2014-2019. Espanya compra als
EUA, principalment, productes energétics (el 35,2% del
total), semimanufactures (el 29,2%), sobretot productes
quimics, i béns d'equipament (el 21,4%), en especial mate-
rial de transport i motors.

Un esment especial mereixen les importacions energéti-
ques, que, després de l'esclat de la guerra a Ucraina, s’han
disparat, impulsades per les compres de gas natural
liquat (GNL).? En aquest sentit, Espanya compra en l'actua-
litat als EUA la sisena part de les importacions totals
d’energia —quan, abans de la pandémia, el pes era del
3,5%- i el 8,6% de les de semimanufactures, en especial
productes quimics ('11,5%). Pel que fa als béns d’equipa-
ment, on el pes de les compres procedents dels EUA és
similar a la mitjana (el 6,4%), destaquen els aparells de
precisié (1'11,4%), el material de transport (el 14,5%) i,
sobretot, els motors (el 44,3%).

2. En un moment en qué les circumstancies obligaven a reduir la depen-
dencia energética de Russia, i aprofitant que Espanya és el pais de la UE
amb una major capacitat regasificadora (7 plantes), les importacions de
GNL des dels EUA han passat de poc més d'1 mili6 de tones (273 milions
d’euros) en la mitjana del 2014-2019 a 4,2 milions de tones (2.017 milions
d’euros) el 2024 (dades anualitzades fins al setembre) i, el 2022, van asso-
lir el maxim de 8,43 milions de tones i 8.905 milions d’euros.

Aliments
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Espanya: importacions de mercaderies
procedents dels EUA per grups de productes
(% sobre les importacions totals de cada producte)
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Espanya: importacions per grups de productes des dels EUA

Pes sobre el total (%)
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En els ultims anys, les importacions dels EUA han seguit un
patré similar al comentat més amunt per a les exporta-
cions: una caiguda intensa el 2023 (el -16,3%) i un lleuger
repunt enguany (el 0,5% interanual al gener-setembre),
que no han contrarestat I'extraordinari creixement del
2021-2022, de manera que, amb dades acumulades de 12
mesos fins al setembre del 2024, dupliquen amb escreix la
mitjana del 2014-2019 (la superen en un 117,4%, en relaci6
amb el 43,9% per al total d'importacions).

Més de la meitat del creixement acumulat per les importa-
cions entre el 2014-2019 i el 2024 l'explica el component
energetic, que ha triplicat el seu pes sobre el total i s’ha
enfilat fins al 35,2% (és I'dnic grup que augmenta la quo-
ta). A gran distancia se situen les semimanufactures i els
béns d’equipament: entre les primeres, destaquen els pro-
ductes quimics, que expliquen prop del 25% del creixe-
ment total de les importacions.

Finalment, els intercanvis comercials amb els EUA llancen
tradicionalment un balanc deficitari per a Espanya, que,
en els dltims anys, s'ha ampliat de forma molt notable,
condicionat pel saldo energetic. Aixi, el 2024, el déficit
(9.644 milions d’euros, dels quals 8.212 milions procedei-
xen de I'energia) és 10 vegades superior a la mitjana del
2014-2019 (972 milions) i el segon més voluminds per al
nostre pais, només superat, a molta distancia, pel déficit
amb la Xina (36.287 milions).

Sergio Diaz Valverde
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Espanya: saldo comercial amb els EUA
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