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Augment de l'estalvi de les llars espanyoles el 2024

La taxa d'estalvi de les families ha augmentat el 2024,
afavorida pel fort avang de la renda disponible. Aixi, la
taxa d'estalvi va pujar fins al 13,6% de la renda bruta dis-
ponible (RBD), per damunt del 12,0% del 2023 i de la
mitjana historica del 8,6% del 2000-2019 (vegeu el pri-
mer grafic). Parlem de 139.900 milions d'euros d’estalvi
brut, 26.000 milions més que el 2022 i 86.000 milions
més que en la mitjana del 2015-2019. Si ho mirem per
llar, I'estalvi ha passat de 5.800 euros per llar el 2023 a
més de 7.000 el 2024.

Qué explica aquests registres? L'increment de la taxa
d’estalvi ha procedit d’un creixement de I'RBD nomi-
nal del 8,7% interanual, un ritme d’avang dinamic, tot
i que una mica inferior al del 2023 (el 10,7%) i molt
superior al de la despesa en consum final de les fami-
lies, que va avancar el 7,1% (vegeu el segon grafic).
Perd quins son els factors economics subjacents a
aquestes tendencies? El dinamisme de I'RBD s’ha pro-
duit gracies a un notable avang de la remuneracio
dels assalariats (el 7,7%), reflex de la intensa creacio
d’ocupacié el 2024, amb un augment del nombre
d’assalariats del 2,8%, i del dinamisme salarial que
testifica 'augment del 4,7% en la remuneracié per
treballador. Altres components que també han con-
tribuit a I'avang de la renda han estat les prestacions
socials percebudes, que han augmentat el 5,9% inter-
anual, impulsades per 'augment en el nombre de
pensionistes i la revaloracié de les pensions del 3,8%,
pelsingressos dels autonoms i per les rendes netes de
la propietat, gracies a I'augment del cobrament de
dividends i d‘altres rendes d’inversié en un entorn
de tipus d’interes elevats que estimulen els estalvia-
dors. Tot plegat ha compensat amb escreix l'augment
de la contribucié negativa dels impostos directes i de
les cotitzacions socials pagades (vegeu el tercer gra-
fic). Finalment, en el conjunt de I'any, els interessos
nets pagats (14.450 milions)' cauen el 9% interanual, i
la carrega del deute representa |'1,4% de I'RBD, en
relacié amb 1'1,7% del 2023.

L'augment de I'RBD es va situar el 2024 clarament per
damunt de la inflacié mitjana anual (el 2,8%) i del crei-
xement en el nombre de llars (el 0,7%, segons I'EPA), la
qual cosa ha permés una recuperacioé del poder adqui-
sitiu. D'aquesta manera, el 2024, I'RBD real per llar ja es
va situar el 4,1% per damunt dels nivells prepandémia

1. Abans dels serveis d'intermediacié financera mesurats indirectament
(SIFMI).

Espanya: taxa d’estalvi de les llars
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Nota: Acumulat de quatre trimestres.
Font: CaixaBank Research, a partir de dades de I'INE.

Espanya: renda bruta disponible i despesa
en consum final de les llars
Variacié interanual (%)
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Espanya: renda bruta disponible de les llars
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després de recuperar el 2023 aquest nivell, com s'ob-
serva al quart grafic.

De cara a enguany, s'espera que el creixement de 'RBD
continui sent dinamic, gracies a la fortalesa que esta
exhibint el mercat laboral. De fet, la dada de tancament
del 2024 de I'RBD i les bones dades del mercat laboral
del 1T 2025 fan pensar que el creixement de I'RBD es
podria situar una mica per damunt del 5,0% enguany. Es
tracta d'un ritme coherent amb les bones perspectives
del mercat laboral i amb un augment de la despesa en
pensions que I'AIReF situa en el 5,0% (el 2,8% per la reva-
loraci6 de les pensions més 2 punts d’efecte substituci6/
noves entrades). Aixi, si la despesa de les llars registra un
ritme d’avang proper al 6%, una mica inferior al del 2024
en termes nominals per la menor inflacié, enguany, la
taxa d'estalvi es reduiria en mig punt, fins al 13%. Des-
prés d’'un 2024 en qué la taxa d’estalvi va augmentar
amb la pujada dels tipus d'interées, en un context de cai-
gudes de tipus, té sentit veure un descens de la taxa
d’estalvi. Altres factors, a banda dels tipus, com la incer-
tesa i I'heterogeneitat per trams d’edat i per percentils
de renda, ajuden a explicar aquests elevats nivells de
taxa d’estalvi agregada. Segons una analisi préevia de
CaixaBank Research,? han estat les llars en edat de jubi-
lacié i les que tenen una renda més elevada les que han
experimentat un major increment de l'estalvi en relacio
amb el periode prepandemic.

En el 4T 2024, per primera vegada des del 4T 2022, el
creixement de I'RBD nominal va ser menor al de la des-
pesa en consum final, la qual cosa apunta al fet que, pro-
bablement, el 2025, la taxa d'estalvi reculara. En el 4T
(dada sense acumular), I'RBD nominal va créixer el 7,2%
interanual (el 8,1% en el 3T), mentre que la despesa en
consum final va créixer el 8,0% (el 6,7% en el 37), la qual
cosa reflecteix el major dinamisme del consum privat en
termes reals. Perqué aquestes dinamiques es consolidin
enguany, és important que la incertesa, que ha experi-
mentat un repunt notable arran de l'augment de les ten-
sions comercials, es torni a moderar.

Finalment, la capacitat de financament de les llars va
augmentar de manera significativa el 2024 i va passar de
44.597 milions d’euros el 2023 a 74.413 milions el 2024.
Els motius d’aquest augment van ser el major estalvi
(augment de I'estalvi brut de 26.000 milions, fins als
139.900 milions) i el menor increment, en comparacio,
de la inversio realitzada per les families: la formacié bru-
ta de capital fix, que inclou la compra d'immobles (nova

2.Vegeu el Focus «El repunt de I'estalvi: magnitud, distribucid i importan-
cia de la demografia», a I'lM01/2025.
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Espanya: estalvi i inversio de les llars
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Nota: La inversid és la suma de la formacid bruta de capital fix (adquisicié d’habitatge nou
i inversions d‘autonoms en maquindria i en autos) i de la variacid d'existéncies,

de l'adquisicio neta d‘actius valuosos i de 'adquisicic neta d'actius no produits.
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Estalvi B Formacié bruta de capital fix

Variacié d’existencies i adquisicions netes d'actius
no produits i d'objectes valuosos

construccid) i les inversions dels autobnoms en actius
fisics, va ser el 2024 de 70.700 milions d’euros, 6.000
milions més que el 2023. No obstant aix0, segons aques-
tes dades, la inversié comenca a arrencar arran de la
reactivacié de I'oferta d’habitatge: el creixement va ser
del 9,5% interanual el 2024 després de l'estancament
del 2023. En definitiva, la bona marxa del mercat laboral
va permetre un fort avang de I'RBD de les llars el 2024.
Aquest avang, juntament amb un comportament més
moderat de la despesa, malgrat la seva gradual redina-
mitzacid, va permetre augmentar de manera notable
I'estalvi de les families.
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