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L'india vs. la Xina: una perspectiva de creixement

L'ascensi6 de I'india i de la Xina com a poténcies economi-
ques ha estat un dels canvis més profunds en l'economia
global de les ultimes decades, ja que ha alterat un panora-
ma dominat fins llavors per economies avancades. En un
article anterior,' es va explorar el paper que podria exercir
I'india al tauler economic global i es va destacar el seu rapid
progrés i les bones perspectives de creixement a mitja ter-
mini. No obstant aix9, I'india es troba en una fase de desen-
volupament diferent de la de la Xina. Per entendre les dife-
réncies en el seu desenvolupament, adoptarem una
perspectiva de creixement a llarg termini, amb 'objectiu
d'identificar els factors que han impulsat I'economia india i
les causes ultimes de la seva divergencia amb la Xina.

Laroda del dharmai els seus eixos de direccio:
capital, treball i productivitat

Fins als anys setanta, I'india i la Xina compartien nivells d'in-
gressos similars. Malgrat trajectories historiques molt dife-
rents, el PIB per capita dels dos paisos rondava els 1.400
dolars (a preus constants del 2011), lluny d’altres economies
com el Japé (15.000), Corea del Sud, Filipines o Tailandia
(3.000). A partir dels anys vuitanta, les seves trajectories de
creixement es van separar de manera clara, la qual cosa ha
estat objecte d’'una amplia discussié.

Els dos paisos comparteixen caracteristiques, com una geo-
grafia vasta, una poblacié gran i un creixement economic
accelerat en les Ultimes décades (el PIB de la Xina es va mul-
tiplicar per 10 en 40 anys, el de I'India, per 5). No obstant
aixo, els models de creixement han estat diferents. La Xina
ha destacat pel desenvolupament del sector manufacturer,

India i Xina: PIB real per capita
(Dolars internacionals del 2011)
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Nota: S'utilitzen preus internacionals constants del 2011, la qual cosa ajusta el nivell de
PIB per la inflacic i per les diferéncies en el cost de vida entre paisos. Per a les dades

de I'lndia, les fonts primaries sén Broadberry, S.N., Custodis, J. i Gupta, B. (2015), <India
and the great divergence: an Anglo-Indian comparison of GDP per capita, 1600187 1»,
Explorations in Economic History, 55, 58-75, i, per a la Xina, Xu, Y. Z. et al. (2016), «Chinese
National Income, ca. 1661-1933, Australian Economic History Review, 57(3), 368-393,
iWu, H.X. (2014), «China’s growth and productivity performance debate revisited —
Accounting for China’s sources of growth with a new data set», The Conference Board
Economics Program Working Paper Series, EWP#14-01.

Font: CaixaBank Research, a partir de dades del Maddison Project Database (MPD).

impulsat per I'obertura comercial i per I'atracci6 d'inversié
estrangera directa (IED), fenomen conegut com xoc de la
Xina per a l'economia global.2 L'India, en canvi, ha basat el
creixement en I'expansié del sector serveis. La descomposi-
ci6 del creixement per factors productius, I'anomenada
comptabilitat del creixement, revela les fonts del costat de
I'oferta que han influit en aquesta trajectoria.

La primera taula presenta la composici6 del creixement del
PIB de I'india, de la Xina i d’'un conjunt d’economies asiati-
ques emergents, entre el 1970 i el 2024, i mostra la contribu-
cio del treball, del capital i de la productivitat total dels fac-

Fonts de creixement: India, Xina i Asia emergent, 1970-2024

Mitiana anual (%) i contribucions dels factors (p. p.)

1970-2024 1970-1989
[ndia  Xina em;:igaent India  Xina em/:ls'igaent
Creixement del PIB 55 8.2 49 42 81 52
Treball (quantitat) 09 08 1,0 13 17 14
Treball (qualitat) 07 03 0,2 1,1 03 0.2
Capital (TIC) 05 04 05 0,1 01 04
Capital (no TIC) 27 49 32 20 40 36
PTF 07 18 -0, -02 22 -04
Producci 46 74 39 29 65 38

per treballador

1990-1999 2000-2014 2015-2024
fndia  Xina em/::igaent india  Xina emii;ient fndia  Xina emﬁ?igaent

56 95 4,8 68 93 51 57 55 4,0
09 08 1,0 05 03 07 04 -03 06
06 02 03 05 03 03 03 02 0.2
08 03 07 09 08 05 04 07 0.2
25 53 3 37 65 29 30 41 3]

08 30 -04 13 13 07 16 08 -0/1

47 87 38 63 90 4,4 52 58 34

CaixaBank Research

Notes: Altres economies asiatiques emergents inclouen Bangladesh, Cambodija, Indonesia, Malaisia, Myanmar, Pakistan, Filipines, Sri Lanka, Tailandia i Vietnam. La contribucic del capital al creixement
mesura el creixement de ['oferta de capital, ja sigui en edificis, en maquinaria o en software. El capital TIC fa referéncia als actius de tecnologia, d'informacid i de comunicacid. La contribucic del treball
mesura el creixement de ['oferta de treballadors (quantitat) i l'augment de les seves qualificacions (qualitat). La productivitat total dels factors (PTF) fa referencia a I'eficiencia amb que s'utilitzen el capital
ieltreball en el procés de produccie.

Font: CaixaBank Research, a partir de dades de The Conference Board.

1. Vegeu el Focus «LIndia: la roda del dharma en el cami del desenvolupament», a I'lM05/2025.
2. Vegeu, per exemple, Autor, D., Dorn, D. i Hanson, G. (2016), «The China shock: Learning from labor-market adjustment to large changes in trade»,
Annual Review of Economics, 8(1), 205-240.
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tors (PTF).2 També s'analitza, per separat, el creixement de
la produccié per treballador. Lexperiéncia de la Xina desta-
ca pel seu creixement sostingut al llarg de tot el periode.
Malgrat que les contribucions (absolutes) del creixement de
la forca laboral han estat similars, el creixement del produc-
te per treballador a la Xina va ser gairebé el doble que el de
I'india fins als anys 2010.

Entre les fonts de creixement, s'observen dues fases dife-
rents. Durant els anys vuitanta i noranta, la Xina va experi-
mentar un fort creixement de la productivitat, acompa-
nyat d'una elevada inversi6 en capital. En canvi, I'india va
mostrar una menor contribucié del capital, fins i tot en
comparacié amb altres economies asiatiques emergents, i
un creixement de la productivitat inferior a 1'1%. A partir
dels anys 2000, la Xina va veure un alentiment en el creixe-
ment de la productivitat, tot i que la inversié en capital es
va mantenir elevada i va explicar entre el 75% i el 90% del
seu creixement en |'dltim quart de segle. A I'India, en
canvi, es va produir una acceleracié tant de la productivi-
tat com de la contribucié del capital.

L'economia india en perspectiva

Les diferéncies en les contribucions dels factors produc-
tius reflecteixen transformacions estructurals i reformes
implementades als dos paisos. En el cas de I'india, el tre-
ball ha tingut una major contribucié relativa, tant en
quantitat com en qualitat. Pel que fa a la quantitat, s'ex-
plica per les tendencies demografiques i pel descens gra-
dual de la taxa de participacié laboral xinesa. D'altra ban-
da, tot i que la informalitat ha anat caient en les ultimes
décades, continua sent molt elevada a I'india. El pais pre-
senta un dels majors indexs d'informalitat en l'ocupacié
de la regi6 (proxim al 80%) i una elevada disparitat en la
productivitat laboral entre els sectors formal i informal.*
A més a més, la participacié laboral femenina continua
sent baixa (al voltant del 30% vs. el 60% a la Xina), i una
part important de la forga laboral es troba encara en sec-
tors de baixa productivitat, com I'agriculturaila construc-
Cio. Pel que fa a la qualitat, cal destacar el gran progrés de

3. Al'India, aquest periode es pot dividir entre el periode prereforma
(abans del 1991), quan es depenia, principalment, de I'eix sovietic, i el
periode postreforma, amb la introduccié de les reformes de liberalitza-
ci6 economica després de la crisi canviaria del 1991. L'arribada al poder
de l'actual lider, Narendra Modi, el 2014, ha reforcat I'impuls reformista.
Ala Xina, aquest periode es veu marcat pel final de la Revolucié Cultural
(en els anys 70) i per les reformes de Deng Xiaoping (a partir dels anys
80), per I'entrada a I'OMC (el 2001) i per I'arribada al poder de Xi Jinping
(el 2013).

4. Vegeu, per exemple, Ohnsorge, F. i Yu, Shu (2022), «<The Long Shadow
of Informality: Challenges and Policies», Banc Mundial. La informalitat
generalitzada esta associada a una amplia gamma d’obstacles al desen-
volupament. A més d'una productivitat laboral més baixa, es reporta
també un menor accés al financament al sector privat, una acumulacié
més lenta de capital fisici huma, menys recursos fiscals, taxes de pobresa
més elevades i una major desigualtat dels ingressos. Les empreses infor-
mals sén, de mitjana, menys productives, ocupen treballadors amb qua-
lificacions més baixes, tenen un accés més limitat al financament i estan
mancades d’economies d'escala.
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India i Xina: composicié sectorial
Valor afegit brut (VAB) de cada sector (%)

India Xina

B Manufactures (% del PIB)

# Mitjana i alta tecnologia
(% del VAB manufacturer)

Agricultura (% del PIB)
Serveis (% del PIB)

Notes: Per a la Xina, les dades del sector manufacturer per al 1970-1999 sén estimacions, a partir de la

composicio sectorial dels sectors d'agricultura i de serveis de cada any, i I'historic del VAB total en la
suma dels tres sectors. Es consideren manufactures de mitjana i d'alta tecnologia els sectors ISIC

(International Standard Industrial Classification of All Economic Activities) 24, 29, 30, 31, 32, 33, 34, 35

(sense el 351), la qual cosa inclou el sector quimic, la maquinaria, els equips eléctrics, electronics i de
precisid, i els equips de transport, segons la classificacid del Banc Mundial. Aquesta desagregacié
no inclou sectors com les utilities, la construccié o la mineria.

Font: CaixaBank Research, a partir de dades del Banc Mundial.

I'india en mateéria d’educacié en les dltimes décades. Per
exemple, la taxa d'alfabetitzacié de la poblacié adulta ha
pujat del 50% dels anys noranta a més del 75% en |'actua-
litat (i arriba gairebé al 100% entre els joves), mentre que
la taxa de finalitzacié de I'educacié secundaria inferior ha
arribat gairebé al 90% entre el grup d'edat rellevant (en
relacié amb el 60% al comencament dels anys 2000).>

Quant al capital, la seva contribucié ha augmentat de for-
ma sostinguda des dels anys noranta i s’ha convertit en el
principal motor de creixement. Aquest impuls és degut a
les reformes de liberalitzacié economica iniciades en
aquesta decada, que van estimular la inversié domeéstica i
estrangera i van promoure el desenvolupament de serveis
intensius en capital. També s’ha observat un augment
progressiu de la inversié publica, finangcada per uns
ingressos fiscals més elevats.

L'acceleraci6 de la productivitat a I'india esta vinculada a
les reformes estructurals que han millorat l'assignacié de
recursos cap a sectors amb més valor afegit. Les millores
institucionals (com el refor¢ de I'autonomia del banc cen-
tral de I'india) han contribuit a un llarg periode d'estabili-
tat politica i economica, mentre que el desenvolupament
de la infraestructura digital ha impulsat la innovacid i la
inclusio financera.

Malgrat els avancos, I'india encara importants desafia-
ments. La seva convergéncia amb economies de majors
ingressos dependra de la seva capacitat per mantenir el
procés de transformacié estructural. Aixo implica reassig-
nar treball cap a sectors més productius i avancar cap a la

5. En comparacio, la taxa d'alfabetitzacié de la Xina entre la poblacié
adulta ja havia arribat al 90% al comencament dels anys 2000, i la taxa de
finalitzacié de I'educacio secundaria inferior és del 100% des del final dels
anys 2000.
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frontera tecnologica, en especial en manufactures. La
inversio en educacio, les reformes del mercat laboral i les
millores institucionals continues seran fonamentals per
sostenir el creixement a llarg termini. Tot i que la contribu-
ci6 del capital ha augmentat, |'india encara té recorregut
per potenciar-la, per exemple, amb I'eliminacié de barreres
a la inversio6 estrangera directa i al comerg internacional,
que podrien proporcionar un impuls addicional a I'econo-
mia india i donar suport al creixement del segon gegant
asiatic, que aspira a ser el primer.
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