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;Qué regiones pueden verse mas afectadas por los aranceles

de Trump?

El sector exportador espaiol se enfrenta a un complejo
entorno internacional, marcado por el giro proteccionista
de la politica comercial de EE. UU. Tras meses de incerti-
dumbre y negociaciones, los aranceles finalmente han que-
dado fijados en el 15% para los productos europeos, a falta
de concretar los productos estratégicos exentos. Aunque la
exposicion de la economia espafola a EE. UU. es relativa-
mente baja’ y el impacto parece moderado a nivel
agregado,? este varia significativamente entre las distintas
regiones en funcién de su grado de exposicion a la econo-
mia norteamericana, tal y como pasamos a desgranar a
continuacion.

Las exportaciones espafolas a EE. UU. se concentran en
unas pocas comunidades autonomas (CC. AA.) Segun se
muestra en el primer grafico, cerca del 80% de dichas
exportaciones proceden de cinco regiones: Pais Vasco,
Madrid, Comunidad Valenciana, Andalucia y, sobre todo,
Cataluna, que aglutina casi la cuarta parte del total. En el
extremo opuesto se situan La Rioja, Cantabria, Extremadu-
ray los dos archipiélagos, con menos del 1% cada una.

Para identificar las mercancias mas vulnerables en cada
region, calculamos dos indicadores: la tasa de relevancia,
que definimos como el peso de las exportaciones de cada
mercancia sobre el total exportado por la comunidad auté-
noma, y la tasa de dependencia, que se concreta en el peso
de las exportaciones de cada bien que se dirige al mercado
estadounidense sobre el total exportado de este bien por la
comunidad auténoma.? Los resultados de combinar ambas
variables, relevancia y dependencia, pueden apreciarse en
el segundo gréfico, en el que para cada comunidad se han
seleccionado los tres productos con mayor peso en las
exportaciones de la region, es decir, mayor relevancia, y los
tres con mayor porcentaje de sus exportaciones destinadas
a EE. UU.,, es decir, con mayor tasa de dependencia.

En el cuadrante superior a la derecha, se sitdan los produc-
tos con una elevada relevancia (mayor al 5%) para las
exportaciones de cada comunidad y que también presen-
tan una elevada dependencia (mayor al 5%). Estos son los
productos que presentan mayores riesgos para sus respec-
tivas CC. AA. En este grupo se encuentran los productos
detallados en la primera tabla, entre los que destaca la

1. Condatos de 2024, las exportaciones de bienes hacia EE. UU. represen-
tan el 4,7% de las exportaciones totales y el 1,1% del PIB; por su parte, el
1,3% del valor afiadido generado por la economia espafola se acaba ven-
diendo, directa o indirectamente (a través del contenido de nuestros pro-
ductos en las exportaciones de terceros), en EE. UU.

2. EIFMIestima que la economia espafiola es la menos afectada entre las
grandes de la UE por la guerra comercial: por cada aumento de 10 puntos
en los aranceles de EE. UU. sobre la UE, el crecimiento del PIB espafiol a
corto y medio plazo se podria reducir en 1 décima; véase FMI-Espafia
(2025), «Informe del Articulo IV 2025». Los calculos del Banco de Espaiia
son similares: estima un impacto del 0,11% a tres afos vista con un aran-
cel del 10%; véase Banco de Espaia (2025), «Informe Anual 2024».

3. Desagregamos los productos exportados segun la clasificacion TARIC.

Espaiia: exportaciones de mercancias a EE. UU.
por CC. AA.
(% sobre el total)

Cataluia
239

Pais Vasco
11,0
Andalucia
17,3
Madrid
11,8

Com. Valenciana
15,7

Nota: Datos de 2024 en valor.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de DataComex.

Espania: exportaciones por CC. AA. y productos
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Alta relevancia y alta dependencia

CC.AA. Producto /N Relevancia M Dependencia
AND Aceites y grasas 13,0 192
RIO Bebidas 138 16,8
CVA Productos cerdmicos 94 14,0
PVA Méquinas y aparatos mecanicos 156 12,8
AST Manufacturas de fundicién 14,6 12,7
AND Combustibles 147 124
MAD Maquinas y aparatos mecanicos 104 123
CYL Cauchoy sus manufacturas 10,2 1,7
PVA Manufacturas de fundicién 77 109
NAV Méquinas y aparatos mecanicos 10,8 90
CAT Productos farmacéuticos 8,0 8,1
ARA Méquinas y aparatos mecanicos 73 6,2
NAV Aparatos y material eléctrico 85 56
CANA Méquinas y aparatos mecanicos 56 55
CmM Maquinas y aparatos mecanicos 97 50
CANT Méquinas y aparatos mecanicos 10,6 50
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exportacion de aceites y grasas en Andalucia, que concen-
tra el 13% de las exportaciones de la region y que dirige el
19,2% de sus ventas al exterior a EE. UU., seguido de las
exportaciones de bebidas de La Rioja y los productos cera-
micos de la Comunidad Valenciana.

En el cuadrante inferior a la derecha, se sittian los productos
con una alta relevancia pero con una baja exposicion al
mercado estadounidense. En este caso, destacan las expor-
taciones de vehiculos en varias comunidades.

Como puede observarse en el cuadrante superior izquier-
do, las mercancias que presentan las mayores tasas de
dependencia de las exportaciones a EE. UU. tienen una rele-
vancia muy baja en las exportaciones de cada region. Este
seria el caso de las manufacturas de piedra y yeso de Anda-
lucia que, aunque presentan una dependencia de EE. UU.
del 54,7%, tan solo suponen el 1,4% de las exportaciones
andaluzas.

Por ultimo, cabe preguntarse cual es el impacto potencial
de los aranceles, no solo sobre las exportaciones, sino sobre
el conjunto de la economia de cada regién, lo que puede
apreciarse a través del peso que tienen las exportaciones a
EE. UU. sobre el PIB regional (véase el tltimo grafico). A este
respecto, la regién més expuesta a EE. UU. en relacién con el
tamafio de su economia es el Pais Vasco, ya que las exporta-
ciones a aquel pais representan el 3,1% de su PIB, aunque
sigue siendo una cifra moderada.

A pesar del aumento de los aranceles estadounidenses, la
economia espaiola y su sector exportador estan mostran-
do una notable resiliencia. La exposicion global de Espaiia a
EE. UU. es limitada y, aunque existen diferencias entre
comunidades auténomas y sectores, ninguna region
enfrenta riesgos sistémicos significativos. Esta diversifica-
cion geogréfica y sectorial permite que el impacto agrega-
do sea moderado, lo que refuerza la capacidad de adapta-
cién de las empresas espafiolas ante escenarios
internacionales complejos. Ademas, la fortaleza y la flexibi-
lidad del tejido exportador nacional ofrecen una base séli-
da para seqguir creciendo y diversificindose en mercados
globales, incluso en contextos de mayor proteccionismo.

Nuria Bustamante y Sergio Diaz

IM

Alta relevancia y baja dependencia

CC.AA.  Producto N Relevancia  \ Dependencia
CANT Vehiculos automdviles 124 0,0
AST Cincy sus manufacturas 20,3 01
ARA Vehiculos automdviles 292 0,1
CVA Frutas 10,6 02
MUR Frutas 104 02
GAL Prendas de vestir no punto N4 02
ARA Carnes 14,7 03
GAL Prendas de vestir punto 838 03
MAD Vehiculos automdviles 10,6 05
MUR Legumbres y hortalizas 14,3 06
GAL Vehiculos automdviles 284 06
AND Legumbres y hortalizas 10,5 07
MUR Combustibles 225 038
PVA Vehiculos automaoviles 231 09
CVA Vehiculos automdviles 12,6 1,0
CAT Vehiculos automaviles 14,5 11
EXT Conservas de verdura o fruta 17,2 14
CLM Aparatos y material eléctrico 10,8 14
EXT Fundicién hierro y acero 89 1,5
AST Fundicién hierro y acero 13,3 19
CLM Bebidas 103 2]
EXT Aceites y grasas 76 22
CANT Fundicién hierro y acero 12,6 22
RIO Calzado 8,0 28
CAT Plasticos y sus manufacturas 64 33
RIO Conservas de verdura o fruta 69 35
CYL Méquinas y aparatos mecénicos 10,2 38
MAD Productos farmacéuticos 153 49

Baja relevancia y alta dependencia

CC.AA. Producto \ Relevancia M Dependencia
AST Productos quimicos organicos 12 45,0
GAL Otros productos quimicos 12 378
AND Manufacturas de piedra o yeso 14 54,7
CVA Otros productos quimicos 20 323

Espaiia: exportaciones de mercancias a EE. UU.

por CC. AA.
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de DataComex.
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