E Agroalimentario

Situacidn y perspectivas

El sector agroalimentario
espanol toma impulso
en 2025 tras superar los
desafios recientes

El sector agroalimentario espanol mantiene un tono expansivo en 2025,
favorecido por la mejora de las condiciones meteoroldgicas, la
contencion de los costes de produccion y el aumento de la demanda.
Todo ello se traduce en un gradual incremento de la produccion y de
las exportaciones, que ya han recuperado los niveles prepandemia, asi
como en un mercado laboral mas dinamico, con generacion de empleo
y reduccion de la temporalidad. Las perspectivas para los proximos
trimestres son positivas, aunque persisten retos de gran relevancia,
como el aumento de los aranceles con EE. UU. o el creciente impacto
de fendmenos climaticos extremos, tales como inundaciones, sequias
e incendios.

El sector primario mantiene un tono expansivo en 2025

El sector primario consolida su recuperacion. En la primera mitad de 2025, el sector
primario crecié un 2,7% interanual, un ritmo dindmico similar al del conjunto de la
economia (2,8%), que se suma al excelente registro de 2024 (8,3%). Con este avance,
el valor anadido bruto (VAB) del sector se sitia practicamente en los niveles de 2019,
aunque aun se mantiene un 5% por debajo del maximo alcanzado en 2021, con lo que
no puede darse por superado el bache del periodo 2022-2023, marcado por el repunte
de los costes de produccidon como consecuencia de la guerra en Ucrania y por la grave
sequia que afectd a gran parte del territorio. Ademds, a pesar del crecimiento
registrado en los ultimos trimestres, el mayor dinamismo del conjunto de la economia
espanola conlleva que el peso del sector primario todavia no haya recuperado los
registros prepandemia. En la primera mitad del ano, su peso permanece en torno al
2,7% de la economia espanola, cuando en el periodo prepandemia se situaba en torno
al 3,0%.
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Continua la gradual recuperacion del sector primario espanol

Evolucion del VAB real Peso del sector primario
indice (100 = 2019) % sobre el VAB nominal total
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Nota: (*) El dato corresponde a la primera mitad del afo.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

Produccion vegetal y animal: una recuperacion desigual. La produccion vegetal anotd un crecimiento muy
dinamico (+18,8% en volumen, dejando atras las caidas de 2022 y 2023) y bastante generalizado entre cultivos,
segun las cuentas agrarias del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion (MAPA) correspondientes a 2024,
que permiten conocer la evolucidn concreta de las diferentes producciones agrarias. Entre ellos, destaca la fuerte
recuperacion de la produccion de cereales y de aceite de oliva (especialmente perjudicadas en afnos anteriores a
causa de la sequia persistente). Sin embargo, el descenso de los precios ha limitado las mejoras en términos de
valor, especialmente en el caso de las hortalizas (-7,0% en valor) y, en menor medida, las frutas (1,6%), las dos
mayores producciones agrarias del sector espanol (35% del total). En cuanto a la produccion animal, sobresale el
aumento de la produccidn de carne de bovino y de aves, tanto en cantidad como, sobre todo, en valor. En cambio,
el descenso del precio del porcino, principal producciéon animal espanola, hace que el valor de la produccion
animal en 2024 haya retrocedido levemente (-0,8%).
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Produccion agraria del sector primario en 2024

Variacién 2024 Variacion en valor

2019-2024
(Mill. €) (%) (%) (%) (%)
PRODUCCION AGRARIA 67483 - 10,9 73 29 [ 30,3
PRODUCCION VEGETAL 37729 56% 18,8 -10,9 5.8 B 253
Hortalizas™ 12.182 18% 48 -11,2 70 L 19,6
Frutas® 11.650 17% 14,1 -10,9 1,6 E 33,1
Cereales 4.518 7% 772 -11,5 56,8 B 24,8
Aceite de oliva 3.696 5% 270 172 488 | 36,6
Plantas forrajeras 1.944 3% 44,9 -45,9 -21,7 I 54
Vino y mosto 1.354 2% 10,3 6,5 176 [ | 10,6
Plantas industriales® 1.241 2% 36,3 -1,1 21,2 - 45,1
Patata 932 1% 4,4 12,4 74 | 235
Otros 212 0% 6,0 5,2 1,5 | 277
PRODUCCION ANIMAL 28.241 42% 1,6 23 0,8 Bl 43
Carne y ganado 20.947 31% 1,6 0,2 14 Bl a5
Porcino 11.130 16% 1,0 5,5 -4,6 [ 33,1
Bovino 4542 7% 23 10,3 12,8 [ 39,4
Aves 3.819 6% 6,2 2,2 8,6 | 52,3
Ovino y caprino 1.227 2% 5,6 97 35 | 5,4
Equino 85 0% 70 03 72 [ | 8,7
Otros 145 0% -8,6 70 -15,0 | | 233
Productos animales 7.294 1% 1.6 -8,0 -6,5 - 673
Leche 4.910 7% 13 -8,6 74 | 55,5
Huevos 2.152 3% 26 75 5,0 B 1208
Otros 232 0% 0,0 05 05 14

Notas: Las celdas en verde sefnalan un crecimiento mayor que el promedio y en rojo, un descenso.

(1) Incluye: flores, plantas de vivero y plantaciones.

(2) Incluye: frutas frescas, citricos, frutas tropicales, uvas y aceitunas.

(3) Incluye: remolacha, tabaco, algodon, girasol y otras. También se incluyen las leguminosas de grano.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion.

Rendimientos al alza, excepto en los citricos, gracias a la mejora de la meteorologia. Segun la encuesta de
superficies y rendimiento de cultivos ESYRCE que elabora el MAPA, se prevé que la produccion agraria mantenga
una tendencia positiva en 2025, aunque con diferencias importantes entre cultivos. Destacan positivamente los
cereales de secano (excepto el maiz), las leguminosas de grano, la aceituna de almazaray la uva de transformacion,
ya que las expectativas son de mayor rendimiento que el ano pasado y por encima de la media de los ultimos
cinco anos. El mayor rendimiento responde a las mejores condiciones meteoroldgicas y supone una reactivacion
frente a las malas cosechas de 2022-2023. Por el contrario, destaca un menor rendimiento en el caso de los frutales
citricos, tanto del naranjo como del limonero, y de las hortalizas, sin duda afectados por las consecuencias de la
DANA en la Comunidad Valenciana y Murcia a finales de 2024, ya que concentran el 65% de la superficie dedicada
al cultivo de citricos en el pais.
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Tendencias de rendimiento de cultivos en julio de 2025

1S 2025 2024 Media 5 anos
kg/Ha kg/Ha kg/Ha

Media 5 anos
%

Trigo blando y semiduro 3.916 3.203 3.026
Cereales Cebada 2 carreras 3.451 2.663 2.631
Maiz (*) 12.756 13.481 13.313
Guisantes secos 1.182 1.036 987 141 19,8
Leguminosas de grano Garbanzos 844 852 838
Lentejas 756 643 609
Colza 2.644 1.986 1.883
Cultivos industriales Girasol 839 1.009 979
Remolacha azucarera (*) 87.046 93.396 98.464 -6,8 -1,6
Tubérculos Patata (*) 33.627 42.133 42.005 _
Tomate (**) 84.055 88.776 89.788 -5,3 -6,4
Pimiento (*) 34.497 29.566 32.447 6.3
Horticolas
Meldn (¥) 38.745 38.144 37348 1,6 37
Sandia (*) 65.137 64.206 64.753 14 0,6
Melocotonero (*) 24.867 23.527 22.012 57 13,0
Frutales no citricos Cerezo (¥) 6.811 6.419 6.478 6,1 51
Platanera (*) 53.505 54.263 50.266
Naranjo (*) 14.738 22.1M 23.377
Citricos
Limonero (¥) 20.981 24.096 26.855
Olivar Aceituna almazara 2.652 2.250 1.957
Vifiedo Uva de transformacion 6.222 5.052 5.336

Notas: (*) Regadio. (**) Invernadero.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de la encuesta ESYRCE del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion.

Como ya se ha apuntado, la mejora de la producciéon agraria se explica en gran medida por unas condiciones
meteoroldgicas mas favorables. Segun los datos disponibles en el MITECO, la sequia persistente que sufrio el pais
en 2022 y 2023 ya practicamente se ha superado. En la primera mitad de 2025, apenas el 0,5% estaba en situacidn
de sequia prolongada, cuando en 2023 era el 25%.
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La situacion de sequia prolongada se ha superado en la primera mitad de 2025

Unidades territoriales en situacion de sequia prolongada (%)
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Notas: Datos de porcentaje de territorio en sequia prolongada disponibles desde 2022. (*) Datos de 2025 hasta junio.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Ministerio para laTransicion Ecoldgica y el Reto Demogréfico.

Costes de produccion: estabilizacion con matices. Los costes de produccion se han estabilizado un 20% por
encima de los niveles previos a la guerra en Ucrania, mientras que fertilizantes y piensos incluso han repuntado
en 2025. La evolucion de los costes de produccidon fue muy favorable para el sector en 2024, si bien la mejora ha
sido menos intensa en los meses mas recientes. Asi, los precios pagados por los agricultores se redujeron un 9,5%
en 2024 y un 1,6% interanual adicional entre enero y abril de 2025, y ya se sitdan un 20,3% por debajo de los
maximos de mediados de 2022. A pesar de esta notable mejora, cabe recordar que el incremento entre enero de
2021y agosto de 2022 fue de cerca del 50%, por lo que dichos costes todavia se encuentran en torno a un 20% por
encima de los registros de antes del estallido de la guerra en Ucrania (el IPC general se encuentra un 18% por
encima de los niveles de mediados de 2021).

Ademas, si observamos los principales componentes de los costes, vemos algunas partidas que incluso han
vuelto a crecer en los Ultimos meses, como los fertilizantes (3,5% interanual en abril) y las semillas (1,6%). Sin
embargo, conviene destacar la contencion de los precios de los piensos (-1,1% interanual), gracias a la recuperacion
de la produccion de cereales y forrajes, un insumo que supone la mitad de los costes intermedios del sector. Por
su parte, los costes energéticos muestran una notable moderacion desde los maximos de 2022 y se sitlan en
niveles similares a los de 2021. Finalmente, cabe sefnalar que los precios percibidos por los agricultores muestran
una notable recuperacidon desde agosto del ano pasado, y crecen por encima de los precios pagados, lo que
indicaria que el margen bruto de los productores del sector habria mejorado.

Los costes de produccion se han estabilizado
un 20% por encima de los niveles registrados
antes de la guerra en Ucrania
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Informe Sectorial

Los costes de produccion se estabilizan
indice (100 = enero 2021)
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de los datos del Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentacion y de la Base de Datos de
Series de Indicadores de Coyuntura Econémica.

La industria de la alimentacion sigue avanzando

Aumentos en la alimentacion y descensos en las bebidas. La recuperacion de la produccién
agraria también se refleja en una mejora de la produccién de la industria agroalimentaria,
que creciod un 1,4% interanual en el primer semestre del ano, un registro muy positivo y que
contrasta con el estancamiento del total de la produccion manufacturera (véase el siguiente
grafico). Con este avance se consolida la reactivacion registrada en 2024, de tal manera que
la produccion de la industria agroalimentaria se encuentra ya alrededor de los niveles
prepandemia. Esta mejora en la produccién se esta viendo reflejada en un aumento de la
cifra de negocios (3,0% interanual en el 1S 2025), a pesar de que los precios industriales han
descendido recientemente (-2,9% interanual en el acumulado de enero a julio).

El comportamiento de la industria de las bebidas es distinto al de la alimentacion: la (@ Esta reduccion fue
produccion de bebidas descendio un 0,9% en el 1S 2025, moderando la caida respecto al generalizada en todas las
-2,1% de 2024. Asimismo, la cifra de negocios también descendioé en el 1S 2025 (-1,4%) a Ziii‘::;i?i::i:ﬂas’
pesar del incremento de los precios industriales de bebidas en este periodo. Este descenso profundizar en el

de la produccion de bebidas, en un contexto de recuperacién de la produccion vegetal, = comportamiento del
podria explicarse por el retroceso de la demanda: el consumo medio de bebidas por zz:::;‘a'rdzl’l‘:z::‘:
persona fue de 131,9 litros en 2024, lo que representa una disminucion del 3,1% respecto a anual del consumo
2023 (4,2 litros menos por persona en un ano), y el gasto medio anual en bebidas cayé un alimentario en Espaiia
1,3% hasta los 132 euros por persona.' Con todo, cabe senalar que la produccién industrial 2024 del MAPA.

de bebidas supera los registros prepandemia (+5,8% en junio de 2025 respecto a diciembre

de 2019), mientras que la produccidn de alimentos apenas supera dicho nivel (+0,8%).


https://www.mapa.gob.es/dam/mapa/contenido/alimentacion/temas/consumo-y-tendencias-en-alimentacion/panel-de-consumo-alimentario/ultimos-datos/consumo-2024/informe-consumo-2024-baja.pdf
https://www.mapa.gob.es/dam/mapa/contenido/alimentacion/temas/consumo-y-tendencias-en-alimentacion/panel-de-consumo-alimentario/ultimos-datos/consumo-2024/informe-consumo-2024-baja.pdf
https://www.mapa.gob.es/dam/mapa/contenido/alimentacion/temas/consumo-y-tendencias-en-alimentacion/panel-de-consumo-alimentario/ultimos-datos/consumo-2024/informe-consumo-2024-baja.pdf
https://www.mapa.gob.es/dam/mapa/contenido/alimentacion/temas/consumo-y-tendencias-en-alimentacion/panel-de-consumo-alimentario/ultimos-datos/consumo-2024/informe-consumo-2024-baja.pdf
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Indicadores macroeconomicos de la industria agroalimentaria espanola

indice de produccion industrial Cifra de negocios indice de precios industriales
Variacion anual (%) Variacién anual (%) Variacion anual (%)
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

La industria agroalimentaria sigue creando empleo

y la temporalidad disminuye

La afiliacién en el sector primario ha descendido ligeramente en los ocho primeros meses
del ano (-0,7% interanual) y su peso sobre el total no alcanza los niveles prepandemia (4,8%
del total en la actualidad, frente al 5,9% en 2019). En cambio, la industria agroalimentaria
sigue disfrutando de un mercado laboral mas dindmico, donde el nimero de afiliados crece
a ritmos levemente por encima del conjunto de la economia (2,8% interanual entre enero y
agosto) y alcanza los 486.000 afiliados en los Ultimos 12 meses hasta agosto de 2025 (45.000
mas que en 2019).

Mientras tanto, la contratacion temporal en el sector agroalimentario sigue disminuyendo:
solamente el 7,8% del total de afiliados en el sector cuentan con un contrato temporal
(promedio de los ultimos 12 meses hasta agosto de 2025), unos 13 p. p. menos que antes
de la reforma laboral de 2021.
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Reduccion drastica de la temporalidad en el sector agroalimentario espanol

Contratos temporales en el sector agroalimentario Contratos temporales segun el sector de actividad
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Notas: (*) El dato de 2025 corresponde a la media de los ultimos 12 meses hasta agosto de 2025. En el gréfico de la derecha,
los sectores estan ordenados segin mayor diferencia entre 2021 y la actualidad.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Ministerio de Inclusién, Seguridad Social y Migraciones.

Precios de los alimentos: moderacion en los elaborados,

repunte en los frescos

En los primeros ocho meses de 2025, la inflacién de alimentos ha vuelto a aumentar, tras la @ El precio del café y de
importante contencidon de 2024, y en el mes de agosto se situ6 en el 2,6%. Este reciente los frutos secos se ha
incremento se concentra en los alimentos frescos y sin procesar, que han mostrado una ::‘:::‘:Z;:?:Z: las
aceleracion significativa desde finales de 2024 y han anotado tasas de crecimiento cercanas  productores

al 8% interanual durante los meses centrales de este ano. En cambio, el crecimiento de los internacionales clave
precios de los alimentos elaborados ha mantenido la tendencia de moderacion y registran ~ (Brasil yVietnam en el

. o . . . café, EE. UU. en los frutos
tasas por debajo del 2,0% en la primera mitad del ano. secos). En el caso de los

frutos secos, influye
Dentro de las subclases del IPC de alimentos se observan cambios de tendencia relevantes. también el incremento

. . . . ) jente d
El caso mas destacado es el del aceite de oliva, que tras duplicar su precio en 2024 ha ~ "cen® de suconstmo
a nivel nacional. Por su

registrado caidas de dos digitos enlos primeros siete meses del ano, graciasalarecuperacion parte, el aumento del
de la produccidn en la ultima cosecha. En sentido contrario, productos como el café, los precio de los huevos
frutos secos y los huevos han experimentado subidas significativas, principalmente acausa ~ Pedriareflejarun

contagio de los
2
de factores externos que han afectado a la oferta global. problemas de produccion

en EE. UU. y la UE, a raiz
de los casos de gripe
aviar que afectaron su
oferta.
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La inflacidn de alimentos y bebidas aumenta levemente en 2025

Inflacién de los alimentos Los cinco productos que mas Los cinco productos que mas se
Variacion interanual (%) se han abaratado han encarecido
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.

En cualquier caso, la inflacion de los alimentos se encuentra muy lejos del episodio
inflacionista de 2022-2023, lo que ha permitido a su vez una recuperaciéon en la demanda de
alimentos y bebidas. El siguiente grafico de ventas minoristas en alimentacion refleja tanto
la evolucion de las ventas durante el episodio inflacionista (fuerte crecimiento de las ventas
nominales, pero estancadas en términos reales) como la reactivacion del consumo tras
este periodo. Entre enero y julio, las ventas reales crecieron un 4,2% interanual, una
aceleracion significativa tras crecer apenas un 1,3% en 2024.

Ventas minoristas en alimentacion
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE.
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Informe Sectorial

Las exportaciones crecen con fuerza, pero contienen

el aliento ante la escalada proteccionista

Las exportaciones agroalimentarias espanolas mantienen una evolucion muy positiva, con
crecimientos del 5,0% en volumen y del 5,6% en valor en el primer semestre de 2025,
superando ampliamente el comportamiento del conjunto de exportaciones de bienes. Este
dinamismo se apoya en la recuperacion de la produccién tras los anos de sequia y resulta
especialmente destacable en un contexto internacional particularmente complejo, marcado
por tensiones geopoliticas y un entorno comercial mas proteccionista. Dada la relevancia
que tienen los flujos exteriores del sector agroalimentario para el conjunto de la economia
espanola, esteinformeincluye dos articulos especificos: uno centrado en el comportamiento
reciente de las exportaciones y otro en el posible impacto de la actual tendencia
proteccionista en el comercio internacional.

Las perspectivas son favorables, pero sigue habiendo retos significativos:
el cambio climatico y el proteccionismo

Los factores que han venido impulsando al sector agroalimentario en los ultimos meses
—una meteorologia favorable, la elevada competitividad en los mercados internacionales y
un menor crecimiento de los costes de produccion— seguiran presentes en el horizonte
actual de previsiones, por lo que esperamos que el sector mantenga un tono expansivo en
los proximos trimestres.

Un factor que podria condicionar la produccién agraria en los préximos meses ha sido la
oleada de incendios que ha afectado al pais este verano. Las estimaciones preliminares del
MAPA senalan que los incendios han calcinado 362.472 hectareas, de las que 35.421 son de
uso agricola (9% del total afectado, pero que solo representa un 0,15% del total de la
superficie agricola total en Espana), lo que convierte 2025 en el peor ano de incendios
desde que existen registros. Aunque el impacto agregado para el sector no parece elevado,
es evidente que puede ser significativo para las regiones mas afectadas (Orense, Caceres,
Ledn y Zamora) y para algunos sectores especificos (sector ganadero, vitivinicola, olivarero
y la apicultura, entre otros).

Por ultimo, el sector agroalimentario espanol se enfrenta a una fuerte espiral proteccionista
con las grandes potencias agroalimentarias internacionales. Han llamado en especial la
atencion del sector las amenazas arancelarias por parte de la nueva Administracion Trump,
ya que EE. UU. es el quinto mayor destino de las exportaciones del sector, con sectores
(destaca el caso del aceite de oliva) y regiones (algunas provincias de Andalucia, Levante y
Cataluna) sustancialmente afectados. El acuerdo final ha dejado los aranceles fijados en el
15% para los productos europeos, a falta de concretar los productos estratégicos exentos.
Ademas, la UE se ha comprometido a bajar los aranceles a los productos agroalimentarios
procedentes de EE. UU., lo que comprende frutas y hortalizas, pescados, carne de cerdo y
una amplia variedad de lacteos. Por otro lado, China también esta introduciendo trabas al
comercio con la UE, en unas ocasiones para tratar de contener algunas enfermedades® o
como represalia por otras medidas comerciales.” En este contexto de creciente
proteccionismo y debilitamiento del multilateralismo, el sector se esta viendo obligado a
adaptarse, buscando mercados alternativos o, a nivel de la UE, intensificando su estrategia
de acuerdos bilaterales, como el firmado con Mercosur. Para un analisis mas detallado,
conslltese el articulo de este mismo informe «Las exportaciones agroalimentarias en
2025: resistencia al tsunami proteccionista».

@ Desde el 7 de agosto,
China prohibié la
importacion —directa e
indirecta- de productos
avicolas espaiioles,
incluidos los procesados,
suspendiendo asi el
acuerdo firmado en abril
que abria este mercado a
los productores
nacionales.

@ china impone desde
el 11 de septiembre
aranceles temporales de
hasta el 62,4% a
productos porcinos
europeos por una
investigacion
antidumping en
represalia por las tasas
sobre vehiculos
eléctricos chinos. En el
caso de Espaiia, las tasas
oscilaran entre el 15,6% y
el 20% por cooperacion
con las autoridades
chinas.
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