CaixaBank Research

ECONOMIA INTERNACIONAL |

IM

La Iniciativa de la Franja i la Ruta: una arma de doble tall? (part Il)

En les darreres decades, la Xina ha aconseguit transformar
el seu perfil exportador i importador de la ma de la Inicia-
tiva de la Franja i la Ruta (BRI), que ha buscat facilitar el
comer¢ amb els mercats exteriors. Una de les dimensions
més importants d’aquest comerg és la millora de I'accés a
inputs clau per al desenvolupament de la seva industria.
Aixi mateix, tal com ha passat amb les destinacions de les
seves exportacions, els origens de les seves importacions
també s’han diversificat en els darrers anys, tot i que no
pel que fa a producte, on les importacions han augmentat
la seva concentracio.!

Perfil importador de la Xina: consumidor vorag
de materies primeres

De manera similar al que ha passat amb les exportacions,?
els paisos participants en la BRI expliquen més de la mei-
tat de l'augment de les importacions de la Xina (vegeu el
primer grafic) en I'dltima decada. En el top 10 de paisos
d’origen que més han contribuit a 'augment de les impor-
tacions xineses, hi ha quatre paisos que formen part de la
iniciativa (18 en el top 30) i Russia, un aliat proper, pero
sense participacio oficial en la BRI. El top 10 explica el 62%
de I'augment total de les importacions de la Xina al llarg
del periode (vs. el 46% en el cas de les exportacions). Entre
aquests top 10, els tres exportadors principals de matéries
primeres (Russia, Australia i Brasil) expliquen el 25%. Aixi
mateix, molts paisos han vist augments substancials de
les seves exportacions de matéries primeres a la Xina, com
minerals metal-lics (Indonésia), cru (Malaisia) o or (Suissa),
i una disminucio6 de la quota d’exportacions d'electronicai
maquinaria, amb les excepcions de Corea del Sud i Taiwan,
tots dos amb augments rellevants en circuits integrats.>

Una analisi del perfil d'importacions més detallada pel
que fa a producte (nivell de desagregacié HS4) ofereix
més claredat sobre la voracitat xinesa per materies prime-
res en |'Ultima década. Entre els productes que més han
contribuit a I'augment de les importacions de la Xina en el
periode, hi ha diverses materies primeres, entre productes
energétics i metalls, com el cru (que explica el 17% de
I'augment), el gas natural (9,7%), els minerals de coure i de

1. Lindex Herfindahl-Hirschman (HH) de concentracié geografica de les
importacions de la Xina ha disminuit de 460,5 el 2011-2013 a 384,4 el
2021-2023, mentre que I'index de concentracié per productes (a nivell
HS4) ha augmentat de 342,6 a 401,0 punts.

2. Vegeu el Focus «La Iniciativa de la Franja i la Ruta: una arma de doble
tall? (part )», a I'lM11/2025.

3. Es notable la concentracié que s’ha produit en les exportacions de
Corea del Sud i Taiwan cap a la Xina. El 2013, I'index HH de concentracié
per productes (a nivell HS2) d’aquests paisos se situava a prop dels 1.500
punts (1.509,5 Corea del Sud, 1.646,9 Taiwan). El 2023, el mateix index va
arribar als 3.144,1 punts i als 4.177,6 punts, respectivament. A efectes de
comparacio, I'index de concentracié per productes de les exportacions
globals d’aquests paisos se situava en 1.519,5 punts i 3.500,2 punts el
2023 (1.163,7 i 1.985,9 el 2013).
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Nota: Les columnes amb vores taronja corresponen a paisos amb participacic oficial en la BRI.
Es mostra el top 10 de paisos amb les contribucions més grans a I'augment de les exportacions

de la Xina, aixi com la contribucid total dels paisos BRI.
Font: CaixaBankResearch, a partir de dades de I'Observatori de Complexitat Economica.
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Nota: Es mostren les categories de productes (a nivell HS4) amb contribucions més elevades
al'augment de les exportacions de la Xina i els productes amb contribucions més negatives.
Font: CaixaBankResearch, a partir de dades de I'Observatori de Complexitat Economica.

ferro (6,3% i 4,0%, respectivament) o els ferroaliatges.*
D’altra banda, s’han observat reduccions significatives en
les importacions de productes electronics, com LCD, tele-
fons i ordinadors, mentre que els circuits integrats expli-
quen el 16,5% de I'augment total de les importacions xine-
ses (vs. el 9,6% de I'augment de les exportacions).

4. Encara que la seva contribucié agregada és menor, diverses matéries
primeres, com altres minerals, lignit de carbd, niquel o les terres rares,
mostren taxes de creixement molt elevades en el periode. Els sectors
agroalimentari (soia, carn de bovi congelada i blat de moro) i quimic
(medicaments, carbonats o acids inorganics) també han registrat creixe-
ments substancials.

5. Les importacions xineses de circuits integrats (200.000 milions de
dolars el 2023, sobre un 10% del total d'importacions) s’han concentrat a
I'Asia en els darrers anys (representen més d'un 90% del total). Corea del
Sud (33% del total) i Taiwan (24%) son els docs principals exportadors a la
Xina, mentre que el Vietnam (8%) ha crescut rapidament i Malaisia (9%) o
el Jap6 (7%) han perdut importancia relativa.
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Els canvis profunds en el perfil importador de la Xina —i, en
particular, la seva creixent intensitat en materies primeres
critiques—° es reflecteixen en els perfils d’exportacié dels
seus principals socis comercials. Aixo és especialment evi-
denten el diferencial que s'observa entre la distribucié per
productes de les seves exportacions globals i les destina-
des al gegant asiatic, aixi com en la concentracié que s'ha
produit en aquestes ultimes (vegeu el tercer grafic). Si bé
en els casos d’alguns paisos productors de béns energe-
tics les diferéncies observades sén marginals (exemples
de I'lrag, Oman o Arabia Saudita), el diferencial de concen-
tracio d’exportacions és elevat en la majoria dels casos.
Entre aquests, es poden distingir tres grups. D'una banda,
alguns paisos que han vist una forta acceleracié de la con-
centraci6 de les seves exportacions cap a la Xina en I'dlti-
ma década, entre els quals es distingeixen productors de
minerals, com coure (Panama, Peru i Xile), cobalt (la Repu-
blica Democratica del Congo) o manganes i crom (Sud-afri-
ca), elements quimics (Djibouti) i electronica (Taiwan i
Vietnam). D'altra banda, alguns grans productors globals
de mateéries primeres no han vist un creixement significa-
tiu de la concentraci6 de les seves exportacions cap a la
Xina (com els EAU, Australia o Brasil), malgrat mantenir un
perfil d’exportacions cap a la Xina més concentrat per pro-
ductes que la mitjana global. En el grup de paisos de ren-
da més elevada, i amb perfils d’exportacié més diversifi-
cats, la Xina manté també un perfil importador més
concentrat que altres paisos.”

La Ruta de la Seda del segle xxi: matéries primeres
i xips, per productes manufacturats

La Xina ha aconsequit reforcar el seu estatus com a «fabri-
ca del moén» en I'Gltima decada i ha diversificat la distribu-
Ci6 geografica de les seves exportacions, mentre ha gua-
nyat importancia com a mercat de destinacié de les
exportacions dels seus socis comercials. El seu model de
creixement, ancorat en una elevada inversio i orientat als

6. En el casde les terres rares, s'estima que les reserves de la Xina se situ-
en entre 44 i 50 milions de tones métriques, aproximadament la meitat
delesreserves globals. D'altra banda, la Xina va representar practicament
el 70% de l'extraccié global (0 270.000 tones metriques) el 2024. A més a
més d’encapcalar el mén en reserves i extraccié de terres rares, la Xina és
importadora neta d'aquests materials, en brut, fet que reflecteix la com-
petitivitat de les seves industries de refinament i la gran demanda
d'aquests materials per part de la seva industria manufacturera, inputs
essencials per a un ampli ventall de sectors, com la maquinaria, I'electro-
nica i 'automobil. Aixi mateix, el 2024, la Xina va importar 130.000 tones
métriques de terres rares. En el top 5 dels majors exportadors, en valor, se
situen tres paisos asiatics participants en la BRI (Myanmar, Malaisia i
Laos), RussiaiI'india. Vegeu «Rare Earth Elements: Understanding China’s
Dominance in Global Supply Chains», China Briefing, publicat el 29
d'agost del 2025 (darrer accés: 19/11/2025).

7. Perexemple, des de Suissa i el Regne Unit destaca I'augment d'impor-
tacions d’or, mentre que des d'Irlanda destaquen les de maquinaria eléc-
trica i electronica. En el cas de Malaisia, la disminucio de la concentracio
d'exportacions cap a la Xina s'explica per la pérdua de pes de la maquina-
ria eléctrica i electronica, mentre que les exportacions de combustibles
representen gairebé un 40% del total (vs. un 23% en termes globals), en
contrast amb el prop del 10% de fa una década.
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Global: evolucio de la concentracié de les
exportacions i de la quota de mercat a la Xina
per pais, entre el 2013 i el 2023
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Diferencial de I'index de concentracié de les exportacions a la Xina (p. p.)

Nota: £5 calcula el diferencial de I'index d'Herfindahl-Hirschman(HH), entre el 2013 i el 2023, per a les

exportacions globals i a la Xina de cada pais, a nivell HS2. La mida de cada cercle indica el canvi, enp. p.,

de la quota d'exportacions de cada pais a la Xina en el periode. Les bombolles en blau indiquen una
caiguda de la quota d'exportacions a la Xina (casos dels EUA, IIndia, Taiwan o Tailandia) i, en gris,
un augment. Els paisos europeus de la mostra es destaquen en taronja, tots amb augments dela
quota d'exportacions a la Xina (Suissa: +5,9 p. p., Irlanda: +4,5 p. p., Regne Unit: +4,2 p. p.,
Alemanya i Espanya: +0,2 p. p.). Els paisos assenyalats amb vores grises tenen participacio oficialen
la BRI (exc.: Russia, amb participacio incerta, i Panama, que va sortir de la BRI el 2025). Com a
exemple,el Perti ha vist un augment de la concentracio de les seves exportacions ala Xina de

2.591 punts (de 4.652,1 a 7.243,9), i la concentracic de les seves exportacions globals ha crescut
688 punts.(de 1.270,5 a 1.958,9). En el periode, les exportacions a la Xina han passat de representar
un 16% a un 34% del total. *A Panama, l'augment de l'index de concentracié de les exportacions
ala Xina va ser de 7.367 punts (1.147 el global).

Font: CaixaBankResearch, a partir de dades de I'Observatori de Complexitat Economica.

mercats internacionals, s’ha anat transformant, amb un
fort impuls en sectors estratégics com |'energia verda, la
mobilitat electrica i 'electronica avangada. Aixi mateix,
s’ha produit una reconfiguracio de les relacions comercials
aescala global, en queé la Xina ha assolit un avantatge com-
petitiu en un ampli ventall del sector manufacturer, alhora
que s’ha convertit en una avida importadora de béns inter-
medis, entre els quals s'inclouen I'energia, els minerals i els
circuits integrats. Els principals socis comercials de la Xina,
especialment aquells integrats en la Franja i la Ruta, s’han
convertit aixi en testimonis directes de la profunda trans-
formacié del gegant asiatic. D’aquesta manera, mentre la
Xina ha guanyat importancia en el comerc¢ global, també
ha desencadenat canvis en Il'estructura productiva
d’aquests paisos. Aixi mateix, tot i generar oportunitats en
promoure inversions i en augmentar els fluxos comercials
entre paisos, una integracié economica més significativa
amb la Xina també pot comportar alguns riscos, com ara
impulsar industries extractives de baix valor afegit i gene-
rar una dependéncia més gran del gegant asiatic, en ter-
mes economics, financers i geopolitics.

Luis Pinheiro de Matos (CaixaBank Research)
i Sergi Artés Sebastia (estudiant grau UPF)
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