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Previsiones

2025 | 2026 |
Crecimiento del PIB (%) -2,0 5.4 4,2 2,1 1,0 1,8 2,1 2,2
Inflacion IPC (%)* 0,8 2,9 6,6 5,6 3,2 2,6 3,0 2,6
Saldo fiscal (% del PIB) -8,7 -6,4 -2,2 -1,3 -2,3 -2,4 -4,3 -4,4
Saldo corriente (% del PIB) 1,7 2,4 0,4 -0,2 -1,9 -1,8 -1,7 -1,9
Deuda publica (% del PIB) 57.1 55,5 50,2 49,6 50,7 51,0 50,7 50,5
Tipo de interés de referencia (%)* 0,3 0,1 1.3 3,9 4,4 3,0 3,4 3,3
Tipo de cambio (AUD/USD)* 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7 0,7

Nota: * Promedio anual.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Australian Bureau os Stadistics, FMI, Reserve Bank os Australia (via Refinitiv y Bloomberg).

Perspectivas

La economia de Australia perdi6 algo de impulso en el 3T, con un crecimiento del PIB real del 0,4% intertrimes-
tral (frente al 0,7% del 2T), algo por debajo del 0,6% esperado por el Banco de la Reserva de Australia (RBA, por
sus siglas en inglés), y la tasa interanual subié 1 décima hasta el 2,1% (por la revisién al alza del trimestre ante-
rior). El crecimiento estuvo impulsado por la demanda interna, especialmente por la inversion privada (sobre
todo por las inversiones en centros de datos) y también el consumo de los hogares, aunque con un aumento
mucho mas moderado. El consumo publico también aporté al crecimiento, que ayudé a compensar la caida de
la demanda externa y de los inventarios. Las perspectivas para los préoximos trimestres son positivas, dado el
crecimiento de los ingresos reales y de la tasa de ahorro de los hogares australianos.

Politicas econémicas

La inflacién repunté en el 3T por encima del objetivo del RBA (2%-3%), tanto en la métrica general como en la
subyacente. Gran parte de la subida se explica por el aumento de los precios de la electricidad, aunque los pre-
cios de los alquileres y la vivienda nueva también estan aumentando. Esto hara al RBA mantenerse a la espera,
como en las reuniones de septiembre y noviembre (ha mantenido los tipos en el 3,60%), tras los tres recortes que
ya habia llevado a cabo en 2025 (cerraron el 2024 con el tipo de interés de referencia en el 4,35%). En sus ultimas
reuniones, el RBA ha adoptado un tono mas cauto y descarta nuevas bajadas a corto plazo, sin descartar posibles
subidas si las presiones inflacionistas siguen creciendo, aunque en su escenario base contempla estabilidad en el
tipo de referencia hasta mediados del préximo afio, donde podria producirse alguna bajada adicional.

En el &mbito fiscal, las finanzas publicas se han deteriorado en el ejercicio 2025-2026 por el aumento del gasto
previsto y a pesar de la mejora en las previsiones de ingresos. El presupuesto volvera a superavit en 2027-2028,
algo mas tarde de lo que se esperaba, y se prevé que la deuda publica siga aumentando en los préximos afios,
pero permanecerd en niveles bajos. El FMI en su ultima valoracién sobre la economia australiana (noviembre de
2025) advierte que mantener la sostenibilidad fiscal exigira reformas tributarias y una mayor eficiencia del gasto,
especialmente en un contexto de aumento en salud, proteccién social o infraestructuras.
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Tipo de cambio

El délar australiano ha tenido una tendencia apreciadora frente al délar estadounidense en 2025 (algo mas de
un 6%) y cotiza alrededor de los 0,66 délares americanos por dolar australiano, por las expectativas de estabili-
dad monetaria en Australia frente a los recortes que se esperan en EE. UU., el aumento del apetito por el riesgo
global, asi como el aumento del precio de las materias primas (Australia es lider mundial en la produccién y ex-
portacion de algunas materias primas, como el hierro y el carbén) estarian detras del movimiento. Esperamos
que se mantengan en los niveles actuales en los préximos trimestres y que empiecen a depreciarse ligeramente
a partir de 2027.

Riesgos

Las perspectivas para 2026 apuntan a una ligera aceleracion del crecimiento en 2026 hasta el 2,1% (segun las
previsiones de otofio del FMI; algo por encima del 1,9% que prevé el RBA) y que en 2027 la inflacidon ya esté en
el rango objetivo del RBA (2%-3%), pero la economia australiana no esta exenta de riesgos, tanto internos como
externos.

Riesgos internos. Persiste la amenaza de una inflacion por encima del objetivo que obligue al RBA a tener que
volver a subir los tipos de interés para controlarla. El mercado laboral sigue mostrando fortaleza, pero comienzan
a aparecer algunas sefales de enfriamiento, como un ligero repunte del desempleo y la moderacién salarial, lo
que podria afectar al consumo de los hogares. El aumento de la deuda y el déficit también hacen mas complicado
aplicar estimulos adicionales en caso de un importante debilitamiento de la economia. El FMI advierte de algunos
retos estructurales que limitan el potencial de crecimiento a medio plazo de la economia australiana —como la
baja productividad-, que requieren de reformas relacionadas con la tecnologia, la competencia, el mercado
laboral, la transicion verde o las tensiones existentes en el mercado de la vivienda. Ademas, subraya la importancia
de preservar espacio fiscal para responder a posibles perturbaciones en los préoximos anos.

Riesgos externos. Australia estd muy expuesta a la evolucién de los precios de las materias primas (como el
mineral de hierro, el carbén o el gas natural) y depende mucho de la demanda china. Nuevas tensiones comerciales
o geopoliticas podrian afectar a las exportaciones australianas y a la confianza de los agentes afiadiendo presion
al desempefio econdmico del pais o a la estabilidad de la divisa.

Calificacion crediticia soberana

Agencia de Ultima modificacion Perspectiva | Ultima modificacién
calificacion

STANDARD
SPoORs AAA 25/02/11 Estable 06/06/21
MoobY’s Aaa 20/10/02 Estable 13/11/03
FitchRatings |33 28/11/11 Estable 13/10/21

Nota: *Una celda sombreada indica “grado inversién” y una no sombreada “grado especulativo”.
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