EDITORIAL IM

Paraules per al laberint economic

Si, per a la Fundacién del Espaiol Urgente (FundéuRAE), la paraula de I'any 2025 va ser aranzel, per a l'exercici
inaugurat recentment, al ventall de potencials candidates, hauriem d'incloure des d'incertesa o geopolitica, si
ens deixem dur pel vertigen de I'actualitat recent, fins a assequibilitat, quan es tracta d'incidir en les cicatrius
causades pels diferents xocs que ha hagut d’afrontar I'economia internacional des del 2020. En tots els casos, sén
paraules que reflecteixen els efectes dels moviments tectonics en el vell ordre econdmic internacional, subjecte
a més canvis des de la pandémia que en les quatre décades anteriors. Quelcom que s’ha tornat a posar de mani-
fest després de la intervencié dels EUA a Venecuela, amb el mercat de petroli com a canal potencial d'afectacié
per a 'economia a mitja termini, tenint en compte les abundants reserves de cru existents al subsol venecola
(gairebé el 20% del total mundial) i 'escassa capacitat de produccié actual (una mica menys d’un milié de barrils
diaris) per l'obsolescéncia de les seves infraestructures. Per tant, el principal focus de risc a curt termini torna a ser
la geopolitica, amb una nova acceleracié del procés de transicié del multilateralisme a un nou marc sotmeés a
esferes d'influéncia i a la competéncia multipolar, la qual cosa pot augmentar les tensions en arees d'elevada
importancia estrategica, com Taiwan o Groenlandia. Una vegada més, la UE se situa en el focus, obligada a pren-
dre decisions quan encara es troba a mig cami en el procés de recerca de I'autonomia estrategica, tot i I'avang que
ha representat acordar I'emissié de 90.000 milions d’euros en eurobons per cobrir les necessitats de financament
d’Ucraina a curt termini.

Tot aquest soroll vinculat als reequilibris de la politica exterior de la principal poténcia economica del mén no
hauria de fer passar per alt alguns senyals significatius de les Gltimes setmanes, com el superavit comercial xinés,
que ja s’ha situat en la psicologica xifra del bilié de dolars en termes anuals i que reflecteix la capacitat d'adapta-
ci6 del gegant asiatic a la nova realitat geoeconomica; el descens de la prima de risc espanyola fins a minims del
2009, o el nomenament d’un grec com a president de I'Eurogrup poc més d'una década després del rescat del
pais. Mentrestant, els indicadors d’activitat continuen donant mostres de resiliencia, i la inflacié global prosse-
gueix el seu procés de convergencia cap als objectius dels bancs centrals, amb l'interrogant dels EUA. El dubte és
si som davant la calma que precedeix la tempestat, ja que, com recentment ho recordava Gita Gopinath, utilit-
zant I'exemple del brexit, els danys estructurals causats per politiques economiques inadequades, com 'augment
de les barreres comercials, es manifesten lentament i, en la majoria de les ocasions, son dificils de revertir.

A curt termini, els efectes del boom inversor en intel-ligéncia artificial i d'una politica fiscal expansiva, juntament
amb unes condicions monetaries més laxes, haurien de permetre mantenir la velocitat de creuer de la recupera-
Ci6 internacional i compensar les adversitats. Pero aquesta resiliencia de I'economia global pot tenir els peus de
fang si algun dels motors s'acaba gripant. A més a més, cal tenir en compte que s'esta produint una recuperacié
en forma de K, amb fortes divergencies geografiques, sectorials i, fins i tot, generacionals en alguns paisos i amb
les dificultats economiques de segments de la poblacio (el que alguns anomenen crisi d’assequibilitat) explicant
una gran part dels girs electorals dels Gltims anys a les dues bandes de |'Atlantic. La pregunta és quines politiques
economiques poden contribuir a revertir la situacié i fer més inclusius els beneficis del creixement econdmic
actual i del que hauria de venir gracies a I'embrionari canvi tecnologic. La resposta no és senzilla sense tocar el
delicat equilibri entre l'eficiéncia i I'equitat. El que és clar, com es posa de manifest al Dossier d’aquest informe, és
que la productivitat és el motor Gltim del creixement economic sostenible i del benestar a llarg termini. Un aug-
ment sostingut de la productivitat permetria augmentar la capacitat adquisitiva dels ciutadans i, per tant, millo-
rar les seves condicions de vida, abordar els desafiaments que té Europa per davant (demografia, transicié ener-
getica i autonomia estrategica, entre d'altres) i, en Ultima instancia, mantenir la rellevancia de la regi6 davant els
desafiaments del nou escenari global. Només cal una dada, el creixement real per hora treballada a la UE des de
la COVID-19 ha estat del 0,5% (I'1,7% en el periode 1996-2007), de manera que la palanca per augmentar el
creixement potencial de la regié és molt clara, com ho va posar de manifest I'informe Draghi 'any passat. Es hora
de revertir aquesta tendéncia i que la productivitat passi a ser la paraula econdmica més important a Europa, no
solament el 2026, sin6 en els exercicis que vindran.
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