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Portugal: 2025 amb més ocupacio
i amb un creixement robust

En el 4T 2025, el PIB va créixer el 0,8% intertrimestral, la qual
cosa va situar el creixement anual del 2025 en 1'1,9%. El compor-
tament trimestral va reflectir una contribucié negativa de la
demanda interna associada a una forta caiguda de la inversio. Els
canvis fiscals anunciats per al 2026 podrien haver comportat I'ajor-
nament de decisions d'inversié, en especial al sector de la cons-
truccié. Per la seva banda, la contribucié de la demanda externa va
ser positiva a causa de la reduccié de les importacions. El compor-
tament de l'activitat, millor del que s’esperava, i I'acceleracié
observada en el tram final de I'any impliquen que els riscos perala
nostra previsié del creixement del PIB per al 2026 (el 2,0%) es tro-
ben esbiaixats a I'alca. Lefecte arrossegament s’ha reforcat en un
context en que prevalen diversos factors que haurien d'estimular
I'economia al llarg de I'any, com una acceleracié de la inversid, afa-
vorida per I'execucio dels fons NGEU i per unes condicions finance-
res favorables, i la robustesa del mercat laboral. La demanda exter-
na continuara restant forca al creixement, atesa I'elevada intensitat
importadora de la demanda interna i I'alta incertesa a nivell glo-
bal. Aixi mateix, les dades disponibles del gener apunten a una
economia en expansié. Lindicador de sentiment economic de la
Comissi6 Europea es manté per damunt dels 100 punts, malgrat la
caiguda fins als 104,2 punts al gener (vs. 107,2 al desembre).

El mercat laboral tanca I'any amb un resultat brillant. Locupacio
va créixer el 3,7% interanual en el 4T i va situar el creixement anual
en el 3,2%, un nivell proxim al registrat el 2022. El sector terciari va
ser el principal motor d’aquest creixement, amb el paper destacat
de les activitats de salut humana i suport social i de I'allotjament i
la restauracio. A més a més, va destacar també la creacié d'ocupa-
cié més estable, amb un augment dels contractes indefinits supe-
rior als altres tipus de contracte. La taxa d’atur es va mantenir inal-
terada en el 4T (en el 5,8%) i va situar la mitjana anual en el 6,0%
el 2025.

La inflacié entra en el 2026 per sota del 2%. La taxa de variacié
interanual de I'lPC del gener es va situar en 1'1,9% (vs. el 2,2% del
desembre), mentre que la inflacié subjacent va recular a I'1,8%
(vs. el 2,1% del desembre). L'apreciacié de I'euro enfront del dolar
i l'estabilitat dels preus de I'energia haurien de contribuir a aquest
procés de desinflacié gradual, tot i que un nou tensionament de
les relacions comercials i dels riscos geopolitics es mantenen com
ariscos a l'alca.

Els comptes publics i el turisme tanquen bé I'any. Lexecucié
pressupostaria fins al desembre va revelar un superavit del 0,4%
del PIB en comptabilitat publica (en relacié amb el 0,1% del 2024),
per damunt de l'estimacié del Govern, del -0,3%. Laugment dels
ingressos (el +7,6%) es va situar per damunt del creixement de la
despesa (el +6,9%). En particular, la despesa va quedar gairebé
2.300 milions d'euros per sota del que es preveia, amb el paper
destacat, en especial, de la inversié publica (-1.750 milions
d’euros). Per la seva banda, I'any turistic del 2025 va marcar nous
maxims en hostes, en pernoctacions i en ingressos. El creixement
en les metriques d’hostes i de pernoctacions es va basar, sobretot,
en el turisme de residents (el 4,7% i el 5,4%, respectivament) i va
ser més moderat en els no residents.
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Portugal: poblacié ocupada
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Portugal: indicadors de turisme el 2025
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