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{Qué nos dicen los datos de alta frecuencia sobre el turismo
internacional en Espaia después del estallido de la guerra en Iran?

El estallido de la guerra en Iran ha abierto un capitulo
incierto para el turismo internacional en Espafia. Aun-
que, histéricamente, los episodios de inestabilidad
geopolitica en Oriente Proximo han impulsado el turis-
mo hacia Espafa,’ tanto la disrupcién en hubs aeropor-
tuarios en el Golfo Pérsico como la fuerte subida de los
precios del petréleo y la posibilidad de que escasee com-
bustible para el transporte aéreo han introducido dudas
sobre el impacto neto del conflicto en el crecimiento del
sector.

Por el momento, los datos de tarjetas internacionales uti-
lizadas en terminales de punto de venta de CaixaBank
muestran que el gasto turistico internacional pasé de
crecer un 10,7% interanual en febrero de 2026 a un 11,2%
en marzo. Esta aceleracién se explica, sobre todo, por el
mayor dinamismo del turismo procedente del Reino Uni-
do, Francia y Alemania, los tres principales mercados
emisores de turistas hacia Espana. En conjunto, el gasto
turistico de estos tres paises se aceleré un 5,5% de media
y situd el crecimiento de todos ellos en tasas de doble
digito.

Este avance compenso la caida del gasto turistico proce-
dente de Asia oriental, una region especialmente afectada
por las alteraciones en el transporte aéreo. El gasto turisti-
co de China, Japén, Corea del Sury el resto de Asia y Ocea-
nia pasé de crecer a un ritmo medio del 28,9% en febrero
de 2026 a caer un 0,9% en marzo, lo que supone una des-
aceleracion cercana a los 30 p. p.

Gasto turistico internacional por origen
Variacién interanual (%)

Febrero2026  Marzo2026  Diferencia

Total 10,7 11,2 0,5

Reino Unido 94 14,3 49

Francia 83 15,0 6,7

Alemania 7.8 12,5 4,8

Italia 121 73 -4,8

Resto Europa Occidental 70 9,6 2,6

EE. UU. 8,6 9,8 11

Latinoamérica 26,6 24,8 -1,8

China 40,4 -89

Corea del Sur 16,4 2,7

Japoén 29,7 -1,5

Resto de Asia y Oceania 289 43

Oriente Préximo -1,8 12,7

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de TPV de CaixaBank.

Aunque esta caida, en términos absolutos, fue muy supe-
rior a la aceleracion observada en el turismo europeo, su
impacto agregado fue limitado por el reducido peso del
turismo asiatico en el conjunto del sector. En los ultimos
12 meses, Asia y Oceania representaron apenas el 3,2%
del gasto turistico internacional en Espana, frente al 74,4%
correspondiente al turismo europeo. Asi, |a resiliencia de
flujos turisticos europeos hacia Espafia, que en parte pudo
deberse al redireccionamiento de estos flujos en favor de
nuestro pais, compensé con holgura la brusca desacelera-
cion del turismo asidtico.

Mas llamativa fue la evolucién del gasto turistico proce-
dente de Oriente Préximo, que pasé de contraerse un
1,8% en febrero a crecer un 12,7% en marzo. Esta mejora,
de 14,6 p. p., parece responder a la reubicaciéon temporal
de residentes de los paises del Golfo que abandonaron las
zonas afectadas por el conflicto.

En conjunto, estos datos refuerzan la prevision de Caixa-
Bank Research de que la redirecciéon de turistas desde el
Golfo y el este del Mediterrdneo contribuird en 2026 a una
ligera aceleracion del sector turistico espafiol. Conviene,
no obstante, introducir una advertencia importante: este
escenario es coherente con un conflicto de duracién con-
tenida. Si, en un escenario de conflicto prolongado, este
redujera el crecimiento de la renta bruta disponible de los
paises emisores en mas de 2,5 p. p., el efecto neto del con-
flicto sobre el turismo internacional en Espafia ya no seria
positivo.

David Cesar Heymann
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de TPV de CaixaBank.

1. Véase el articulo «;Cdmo evolucionara el turismo internacional en Espaiia en 20242 Sensibilidad a partir de factores macroeconémicos» en el Informe

Sectorial de Turismo 1S 2024.
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https://www.caixabankresearch.com/es/analisis-sectorial/turismo/como-evolucionara-turismo-internacional-espana-2024-sensibilidad-partir
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