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Comunitat Foral de Navarra

Estructura i posicié economica regional

¢ Navarra té gairebé 690.000 habitants, I'1,4% del total
nacional, i és la tercera regié menys poblada del pafs.

e E| PIB de la Comunitat Foral arriba fins als 26.619 milions
d’euros, 1'1,7% del PIB espanyol, i aix0 la converteix en la
quarta regié amb menys pes sobre el total.

¢ El PIB per capita (39.096 euros) és el tercer més alt del pafs
i gairebé un 20,0% superior a la mitjana espanyola (un 9,9%
per sota de la mitjana de la zona de I'euro).

e |'estructura productiva navarresa destaca,
fonamentalment, per la seva especialitzacié en industria
manufacturera, que aporta el 25,7% del seu PIB, el
percentatge més alt de totes les regions (un 11,9%
de mitjana nacional): la regié aporta el 3,6% del VAB

manufacturer del pafs i destaca, per exemple, en les
branques d'automocié, agroalimentacio, renovables i
farmaceutica. Per contra, el pes dels serveis se situa molt per
sota de la mitjana, tant en el cas del comerg, el transport,
I"hostaleria i I'oci (24,2% vs. 28,1%) com, sobretot, en els
relacionats amb la industria (20,8% vs. 30,2 %).

Navarra té una orientacié exportadora clara. Les
exportacions de mercaderies, que equivalen al 38,0% del
PIB regional, el percentatge més alt de totes les regions (el
24,1% a Espanya), van pujar fins als 9.522 milions d'euros
el 2025, cosa que representa el 2,5% del total nacional:
les d'automocié representen el 34,9% del total, molt per
davant del 23,8% de les de béns d'equipament (sobretot
magquinaria industrial i aparells eléctrics) i el 20,1% de les
d’aliments (fruites i llegums).

Taula d’indicadors estructurals

Font: CaixaBank Research, a partir de I'INE i de DataComex.
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1994 2004 2014 2024
PIB per capita Euros 13.461 25.096 27.704 39.096
100 = Espanya 126,2 125,1 123,8 119,8
Poblacié Milers d’habitants 532 584 637 683
reixement mitja anual
Creixement . toja anua 03 0,9 09 0,7
en el decenni (%)
% sobre el total d’Espanya 1,3 1.3 1,4 14
% de poblacié > 65 anys 16,5 17,5 19,0 21,0
Pes de les exportacions de béns
P % 33,8 46,1 38,0
sobre el PIB
PIB per CA PIB per capita Estructura productiva
(% SOBRE EL CONJUNT D’ESPANYA) (EUROS) (% SOBRE EL VAB)
Andalusia 24.542
o
1.7% Extremadura 25.224
0,
Canaries 25.861 R 28,1%
Castella-la Manxa 26.291
R. de Murdia 26.944 208k
30,2%
C. Valenciana 27.626
P. d'Asturies 29.660
Cantabria 29.893 3,6%
Galicia 30.191 25.7% 3,7%
Castella i Lleo 30.887 11,9%
Espanya I 32.633 Rt SO
C. F. de Navarra Espanya
La Rioja 34.125
C. F. de Navarra llles Balears 36.093 @ Comerc, transport, hostaleria i oci
@ C. de Madrid Aragb 36.699 ® Serveis lligats a la indUstria
® Catalunya Administracio publica i defensa
Andalusia Catalunya 37477 Construccié
® C. valenciana C.F.de Navarra [N 39.096 @ Industria extractiva
@ Resta Pafs Basc 41010 @ Industria manufacturera
Agricultura
C. de Madrid 44.749
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Situaciéo macroeconomica

L'any 2025, I'economia navarresa va tenir un comportament

una mica més modest que la mitjana espanyola: estimem un
creixement del PIB regional del 2,6% (el 2,8% per a Espanya).
El creixement va limitar-se per la debilitat de les exportacions i
I'activitat industrial, dos motors clau per a la regié. El turisme

de residents va mostrar un to més positiu, aixi com el consum i
I'ocupacio, tot i que van mantenir-se per sota de la mitjana.

Per al 2026, les nostres previsions apunten un alentiment

del creixement del PIB de Navarra fins al 2,1%, el mateix
percentatge que a Espanya. L'activitat estara condicionada per
I'atonia dels socis europeus, I'encariment dels costos energetics i la
reorganitzacio de la indUstria automotriu, centrada en la transicié
cap al vehicle eléctric i la mobilitat sostenible. En canvi, les branques
agroalimentaria i d’energies renovables mantindran un to positiu i
els fons NGEU fomentaran la inversio. Altres factors que faran de
suport sén els elevats nivells de renda i productivitat i la solidesa
d’una economia diversificada i molt enfocada a I'exportacio.

El mercat laboral a Navarra mostra un to una mica menys
dinamic que la mitjana espanyola, amb un augment
mitja d'afiliats de 1'1,6% el 2025 (el 2,3% a Espanya)

i del 2,0% interanual el maig del 2026 (vs. 2,5%). En
qualsevol cas, Navarra presenta una taxa d'atur inferior a
la mitjana del pais: en el 1T 2026, es va situar en el 9,1%
(un 10,8% de mitjana nacional).

La despesa de les families navarreses no acaba de
consolidar la seva reactivacio, després de la forta caiguda
acumulada en el periode 2020-2022. Aixi doncs,

I'index de vendes al detall (en volum) va patir una
desacceleracié notable el 2025 (un 1,3% vs. el 3,9%
d’Espanya), la qual va accentuar-se durant els primers
mesos d'enguany (un 0,1% interanual fins a I'abril vs. un
2,9%). Per tant, és I'Unica regié que no ha recuperat els
nivells del 2019 (-3,6% vs. 9,5%). D'altra banda, després
de créixer un 8,8% el 2025, molt per sota de la mitjana
(12,9%), les matriculacions de turismes agafen un fort
impuls el 2026 i pugen un 24,4% interanual fins al maig

I

i tendencia positiva iniciada I'any anterior i va registrar la

PIB (INDEX 100 = 2019)
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Font: CaixaBank Research.

(vs. 5,8%), si bé continuen molt allunyades dels nivells
prepandemia (-24,4% vs. —6,4%).

La produccié industrial navarresa va trencar el 2025 la

caiguda més gran de totes les regions (-2,6% vs. 1,3%

al conjunt nacional), frenada per les branques de béns de
consum durador i d’equipament. Aquesta dinamica de
contraccié s'allarga el 2026. Fins a I'abril, i sense ajustar les
dades per efectes estacionals i de calendari, I'activitat mostra
un retrocés de I'1,8% interanual (vs. un 0,5% a Espanya).

En consonancia amb I'atonia de les principals destinacions
europees, el comportament de les exportacions de
mercaderies navarreses no és positiu. El 2025, van registrar
un descens del 5,8% (0,7% de mitjana estatal), a causa

de la forta davallada de les vendes de béns d’equipament
(sobretot aparells eléctrics) i, principalment, del sector de
I'automocio, en contrast amb la bona marxa dels aliments
(carns i preparats alimentaris). Aquest any es frena el
deteriorament (-3,6% interanual fins a I'abril vs. 2,0%).

Produccio industrial*
(% VARIACIO INTERANUAL)

40

Exportacions de mercaderies
(% VARIACIO INTERANUAL)

MO01-22
MO04-22
MO07-22
M10-22
MO01-23
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M10-23
MO01-24
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MO04-25
MO07-25
M10-25
MO01-26
MO04-26

— C. F. de Navarra coces

Espanya

Nota: *Dades sense corregir d'efectes estacionals i de calendari.
Font: CaixaBank Research, a partir de I'INE i de DataComex.
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Taula d’indicadors C. F. de Navarra
Mitjana d’Espanya
Mitjana Mitjana Ultima
2014-2019 2020 2021-2022 2023 2024 2025 2026 dada
% PIB real* 2,7 -10,1 6,1 1,3 3,3 2,6
S| (% var. interanual) 28 _109 65 25 35 58 2025
Activitat
i preus Comerg al detall 13 -3,6 -1.6 0.0 3.0 13 0.1 bril-26
(% var. acumulada anual) 23 5> 22 59 21 40 59 abril-
index de produccié industrial 31 -11.4 7,3 -5,6 2,4 -2,6 -1.8 bril.26
(% var. acumulada anual) 18 92 47 16 07 13 05 abril-
index d’activitat de serveis 5.1 -10,2 16,6 5.6 53 5.1 58 bril26
(% var. acumulada anual) 59 156 201 22 30 48 50 abril-
index de preus al consum 0,8 -0,6 6,1 3,6 2,6 2,6 3,2 026
(% var. interanual) 07 03 57 35 58 57 35 maig-
Afiliats a la seguretat social 2,9 -0,6 24 1.8 1,6 1,6 2,0 026
(% var. interanual) 32 21 32 57 " 53 55 maig-
Mercat Afiliats no afectats per ERTO 2,9 -6.0 5.6 23 2,0 1.9 24 026
laboral (% var. interanual) 32 92 73 34 27 25 28 maig-
Taxa datur 118 10,1 10,2 9,9 7.6 77 1 1T 2026
(% pobl. activa) 18,8 15,5 14,0 12,2 11,3 10,5 10,8
Taxa d’atur de menors de 25 anys 335 25,6 225 25,5 22,9 20,8 22,8 1T 2026
(% pobl. activa < 25) 42,5 38,3 34,5 28,8 24,1 29,6 24,5
Déficit public -0,1 -0,9 1.3 0,9 1.0 2,0 — 2025
(% del PIB) 0,9 0,2 06 0,9 0,2 04 —
Deute public autonomic 19,1 18,9 14,4 11,8 10,3 9,4 8,6 1T 2026
(% del PIB) 23,9 26,9 24,2 21,7 21,1 20,2 20,3
¥ i 2,2 1,7 5,0 5,9 10,4 11,4 10,5
G Zz’e\:::liitleg:rallt)atge 5,3 2,1 5,5 4,0 8,4 12,7 12,9 172026
Mercat ' : 4 ' ! ' '
(L CIETTE Compravenda d’habitatge 5.4 -13,8 18,5 -7 16,1 21 2,8 .
(% var. acumulada anual) 97 169 )48 102 97 s 4 abril-26
Exportacions de béns 4,6 -12,6 9,6 -4,9 -0,6 -5,8 -3,6 bril26
(% var. acumulada anual) 39 94 215 14 0.2 0.7 20 abril-
Pernoctacions turistiques 5.3 -52,5 47,8 9.3 1.8 3,6 11,5 bril-26
(% var. acumulada anual) 30 692 758 71 43 17 25 abril-

Nota: (*) La dada de PIB de 2025 de les comunitats CA és una estimacio elaborada per CaixaBank Research.
Font: CaixaBank Research, a partir de dades de I'INE, Banc d’Espanya, MITRAMISS, Ministeri d'Hisenda i DataComex.
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Comparativa regional

PIB (2025) Previsions de creixement del PIB (2026)
(VARIACIO ANUAL) (VARIACIO ANUAL)

Extremadura 2,3 Extremadura 1,7

Pais Basc 2,5 P. d'Astdries 1.8

P. d'Asturies 2,5 La Rioja 1,9

Cantabria 2,6 Pais Basc 1,9

C. F. de Navarra I 26 Castella i Lleo 2,0

Castella i Lled 2,6 Cantabria 2,0

Arago 2,7 Galicia 2,0

Galicia 2,7 C. F. de Navarra . 21
Espanya I 26 Andalusia 21
Castella-la Manxa 2,8 Espanya . 2

La Rioja 2,8 Aragod 2,2
Catalunya 2,9 Canaries 2.2
Andalusia 2,9 llles Balears 2,2

llles Balears 3,0 Castella-la Manxa 2,2

C. de Madrid 3,1 Catalunya 2,2
Canaries 31 R. de Murcia 23

R. de Murcia 32 C. de Madrid 24
C. Valenciana 33 C. Valenciana 2,5
Taxa d’atur (11 2026) Pes de les exportacions de mercaderies (2024)
(% DE LA POBLACIO ACTIVA) (% DEL PIB)

Cantabria 7.5 Canaries 5

C. de Madrid 7,9 llles Balears 6

Pais Basc 8,2 Extremadura 13

Arago 84 C. de Madrid 15

Galicia 9,0 Andalusia 19

P. d’Asturies 9,0 Castella-la Manxa 19

Castella i Lleo 9,0 P d'Asturies 19

C.F. de Navarra s 91 Cantabria 19

La Rioja 9,6 La Rioja 21

Catalunya 10,1 Espanya I 24

Espanya . 10,8 C. Valenciana 25

R. de Murcia 10,8 Castella i Lleo 27

Canaries 1.4 Catalunya 33

C. Valenciana 1.8 R. de Murcia 34
Castella-la Manxa 13,0 Arago 34
Extremadura 133 Pais Basc 34
Illes Balears 138 Galicia 38
Andalusia 14,7 C.F. de Navarra e 38
Vendes al detall* (gener-abril 2026) Exportacions de mercaderies (gener-abril 2026)
(VARIACIO RESPECTE AL MATEIX PERIODE DEL 2025) (VARIACIO RESPECTE AL MATEIX PERIODE DEL 2025)

llles Balears -1,2 llles Balears -16,6

C. F. de Navarra | o1 Canaries -11,5

C. Valenciana 1,4 La Rioja 5,1

Cantabria 2,2 P. d'Astdries -4,0

Catalunya 2,5 C. F. de Navarra 36 E

Canaries 2,5 Pais Basc -1,3

Castella-la Manxa 2,7 Galicia 0,0

La Rioja 2,7 Catalunya 08

Espanya I 20 Espanya m 20

Castella i Lleo 2,9 R. de Murcia 2,1

C. de Madrid 3,0 Cantabria 23

Galicia 35 Andalusia 35

R. de Murcia 36 C. de Madrid 4.0

P. d'Asturies 39 C. Valenciana 42

Andalusia 4,0 Castella i Lleo 5,0

Pais Basc 41 Aragd 6.6
Extremadura 50 Castella-la Manxa 7,0
Aragd 6.9 Extremadura 105

Nota: * Dades deflactades sense estacions de servei.
Font: CaixaBank Research, a partir d’estimacions propies, dades de I'INE i de DataComex.
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Exportacions de mercaderies

Milions Milions
d’euros % s/total 25/24 (%) d’euros % s/total 25/24 (%) % s/Espanya
m 74.716 19,3 41 1.911,14 20,1 7.8 2,6
Carn 12.839 3,3 3,3 31 3,3 17,0 2,4
Lactis i ous 2.606 0,7 3,5 80,01 0,8 28,4 3,1
Pesca 5.740 1,5 7.8 54,75 0,6 8,3 1,0
Cereals 571 0,1 -84 19,71 0,2 11,5 3,5
Fruites i llegums 25.999 6,7 5,7 834,25 8,8 2,2 3,2
Sucre, café i cacau 4.277 1,1 32,1 16,08 0,2 8,9 0,4
Preparats alimentaris 6.987 1,8 5,5 305,09 3,2 11,3 4,4
Begudes 5.341 1,4 2,0 155,92 1,6 1,4 2,9
Tabacs 548 0,1 22,5 0,00 0,0 - 0,0
Greixos i olis 7.303 1,9 -14,5 81,27 0,9 -9,9 1.1
Llavors i fruits oleaginosos 268 0,1 29,9 10,42 0,1 19,4 3,9
Pinsos animals 2.237 0,6 11,5 42,37 0,4 36,2 1,9
24.237 6,3 13,7 9,54 0,1 15,2 0,0
9.527 2,5 10,2 191,31 2,0 -3,9 2,0
Animals i vegetals 3.445 0,9 -1,9 94,47 1,0 -0,3 2,7
Minerals 6.082 1,6 18,5 97 1,0 -7.1 1,6
103.529 26,7 34 1.602,49 16,8 3,2 15
Metalls no ferrosos 9.086 2,3 6,5 151,20 1,6 19,2 1.7
Ferro i acer 8.866 2,3 -2,6 325,74 3,4 -9,0 3,7
Productes quimics 66.023 171 5,2 616 6,5 3,8 0,9
Paper 4.977 1,3 -1,6 254 2,7 -13,4 5,1
Material de construccio 7.721 2,0 -1,5 170 1.8 -3,4 2,2
Pneumatics i cameres 3.604 0,9 1,2 0 0,0 29,4 0,0
Béns d’equipament 75.019 19.4 0,8 2.262 23,8 -6.0 3,0
Magquinaria per a la industria 19.090 49 2,1 970,36 10,2 6,1 5,1
Eq. oficina i telecomunicacions 5.540 1,4 7.3 38 0,4 41,2 0,7
Material de transport 15.443 4,0 -10,5 39,76 0,4 -22,6 0,3
Motors 4.511 1,2 11,8 84,58 0,9 -24,6 1,9
Aparells eléctrics 16.353 4,2 54 718,06 7.5 -13,4 4,4
Aparells de precisio 3.338 0,9 9,3 32 0,3 -19,7 1,0
Sector automobil 49.438 12,8 -7.1 3.322 34,9 -12,5 6,7
Electrodomeéstics 1.993 0,5 7,5 20 0,2 -53,8 1,0
Electronica de consum 396 0,1 18,8 0,06 0,0 -76,0 0,0
Mobles 3.267 0,8 5,0 61 0,6 -15,9 1,9
35.572 9,2 3,8 114,57 1,2 -12,5 0,3
Textils 19.418 5,0 1,7 40,28 0,4 -0,5 0,2
Calcat 3.606 0,9 -1,6 4 0,0 -33,0 0,1
Joguines 2.517 0,7 37,3 11,21 0,1 -8,6 0,4
Terrisseria 130 0,0 8,0 0,06 0,0 -25,0 0,0
Joieria i rellotges 1.413 0,4 23,5 3,89 0,0 -36,9 0,3
Cuir i les seves manufactures 528 0,1 -0,3 1,14 0,0 -90,9 0,2
8.680 2,2 9,3 13,86 0,1 50,0 0,2
TOTAL 387.092 100,0 0,7 9.522 100,0 -5,8 2,5
Nota: Dades del 2025.
Font: CaixaBank Research, a partir de dades de DataComex.
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Fitxes Comunitats Autdnomes és una publicacié elaborada per CaixaBank Research que conté informacions i opinions procedents
de fonts que considerem fiables. Aquest document té un propodsit purament informatiu, per la qual cosa CaixaBank no es
responsabilitza en cap cas de I'Us que se'n pugui fer. Les opinions i les estimacions sén propies de CaixaBank i poden estar
subjectes a canvis sense notificacié prévia.

Data de tancament d’aquesta edicié: 23 de juny del 2026



