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Espaia - El empleo cierra el 2T con un crecimiento notable por la regularizacion

Datos

e Lacifra media de afiliados ala Seguridad Social (S. S.) aumento en junio en 128.533 personas yse situd en
los 22.466.339 trabajadores.

e Entérminos desestacionalizados, se registra un aumento mensual de 92.531 afiliados.

Valoracion

e El mercado laboralcierra el 2T con un avance notable del empleo. En el conjunto del trimestre, se han
creado 584 mil afiliados, lo que representa un aumento del 2,9% respectoal 1T. De todas formas, parte
del aumento se debe al impacto de la regularizacién de inmigrantes.

o Importanteimpacto delaregularizaciénen elempleo. Segun el Ministerio de Inclusién, Seguridad Social
y Migraciones, desde abril, 160.000 personas han sido dadas de alta en la Seguridad Social como
consecuencia del proceso de regularizacion extraordinario, mds de la mitad de los 300.000 nuevos
afiliados extranjeros dados de alta desde entonces. Comoreferencia, el aumento de afiliados extranjeros
en un 2T entre 2023 — 2025 fue de 170.000 en promedio. Por otro lado, la afiliacion de los espafioles ha
crecido en 290.000 este 2T, una cifra menor al promedio de 325.000 de los 2T de los ultimos tres afios,
aunque este afio la Semana Santa cayé en marzo. Asi, excluyendo el impacto de la regularizacién en el
empleo, en el 2T se habrian creado 420 mil puestos de trabajo, una cifra algo inferior a la registrada en
los 2T del periodo 2023 - 2025, aunque todavia dinamica.

Detalles del dato

e Enjunio, los afiliados a la S. S. aumentaron un 0,6% respectoa mayo, el doble del avance registradoenel
mes de junio del periodo 2023-205. Elaumento se debe al mayor ritmo de crecimiento de los trabajadores
extranjeros, que se acelera hastael 11,3%, 4,2 p.p. por encima del avance registrado en el periodo 2023-
2025.

e Entérminos interanuales, los afiliados extranjeros hanacelerado el ritmo de crecimiento hastael 11,3%
interanual, 1,9 p. p. mas que en mayo. El 57,9% del aumento de los afiliados en el ltimo afio corresponde
a trabajadores extranjeros, que ya representanel 15,3% de los afiliados, frente al 14,2% de hace un afio.

e Elempleo seaceleraen términos interanuales en todos los sectores excepto en la industria, en el cual el
crecimientose estanca. La aceleracion es especialmente intensa en la construccion, que acelera 6 décimas
hasta el 5,6%.

e Por comunidades autdonomas, el crecimiento de la afiliacion en términos interanuales se mantiene
elevado en la Comunidad Valenciana (3,9%) y Madrid (3,5%), mientras que Cantabria se mantiene como
la comunidad menos dindmica (1,4%). Solamente se observa una desaceleracion del empleo respectoal
mes anterior en cinco comunidades.

e Elparoregistradocaeunl,2%intermensual, una caida que se situa por debajo de lo habitual para un mes
de mayo (—1,9% de media en 2023-2025). Entérminos desestacionalizados, el paroregistrado se mantiene
sin apenas cambios respecto a mayo.
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Afiliados a la Seguridad Social*
Variacién intermensual (miles)
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Nota: (*) Serie desestacionalizada.
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MISSM.
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Variacion de los afiliados en los meses de junio

Variacidn mensual (%)
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Nota: (*) Datos sin desestacionalizar.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MISSM.

Espafia: mercado de trabajo (registros laborales)*

Nota Breve - Espaia
Mercado de trabajo

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

2014-2019**  jun.-22 jun.-23 jun.-24 jun.-25 jun.-26

Variacién intermensual (miles)

Afiliados alas.S. 74 116 55 71 77 129
Agricultura -24 -25 -32 -35 -26 -23
Industria 16 15 11 13 15 16
Construccion 11 12 3 5 9 17
Servicios 70 113 72 88 78 119

Parados registrados -99 -42 -50 -47 -49 -29

ene.-26 feb.-26 mar.-26 abr.-26 may.-26 jun.-26

Variacién interanual (%)

Afiliadosalas.S. 2,3 2,2 2,5 24 2,5 2,8
Agricultura -0,9 -0,4 0,8 -0,3 0,0 0,2
Industria 1,7 1,7 1,8 1,9 1,9 1,9
Construccion 3,8 3,6 4.4 4,6 5,0 5,6
Servicios 2,4 2,4 2,5 2,5 2,6 2,8

Parados registrados -6,2 -5,8 -6,2 -6,2 -5,5 -4,7

Nota: (*) Serie no desestacionalizada. (**) Promedio histérico del mes en curso.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MITES.

Zoel Martin Vilato, CaixaBank Research: research@caixabank.com
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