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Precio del petróleo Brent
Dólares por barril

Nota: los futuros del precio del petróleo son para entrega a 2 meses vista. 

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Bloomberg.

Nota: los futuros del precio del petróleo son para entrega a 1 mes. 

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Bloomberg.
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Evolución de las existencias: piedra angular del mercado del petróleo

Inventarios comerciales de crudo y refinados
Millones de barriles                                                                                                Dólares por barril                                                                                                                

Capas de ajuste en los inventarios de crudo

Nota: Se muestra el promedio mensual del precio del Brent (escala invertida).  
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Bloomberg y de la EIA (US Energy Information Administration).
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Evidencia de destrucción de demanda, sobre todo en Asia

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la EIA (Short Term Energy Outlook, Junio 2026).
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La eurozona sigue a paso lento, persisten las dudas sobre el dinamismo 
del consumo en EE. UU., China sigue cumpliendo objetivos 

China 34,1%

EE. UU. 15,1%

España 11,3%

Italia 7,4%
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Notas: (p) Datos preliminares. (*) Si se excluyese Irlanda (-12,0% intertrimestral), el crecimiento de la eurozona del 1T 26 se situaría en torno al +0,2% intertrimestral 
(tras algo más de un 0,3% en el 4T 2025, sin Irlanda). 

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Eurostat, BEA vía Refinitiv y Bloomberg.
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Un nuevo test de resistencia para la economía global

Nota: (*) Los datos y previsiones de India hacen referencia al año fiscal.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del FMI (WEO, abril y julio 2026).
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China: un modelo económico en cuestión, pero que sigue dando resultados

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de LSEG Refinitiv.

China: semáforo de la inflación
% de los componentes de la cesta del IPC

China: crecimiento del PIB
Variación interanual (%) y contribuciones (p.p.)
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1 Entorno económico y perspectivas

La crisis del Golfo y la nueva (geo)economIA2
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La economía global, en un mundo de “asfixias”

Flujos de crudo desde el Golfo Pérsico
Millones de barriles al día (promedio semanal)

Nota: datos a 26 de junio.
Fuentes: CaixaBank Research, a partir de datos de Vortexa (vía Bloomberg) y The Economist.
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¿El regreso de la historia?
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Nota: El índice de riesgo geopolítico (GPR) se construye a partir de la frecuencia de artículos de prensa que informan sobre tensiones y conflictos geopolíticos. El índice de riesgo geopolítico (GPR) reciente se construye a partir de 10 
periódicos y ofrece información desde 1985. Por su parte, el índice histórico utiliza 3 periódicos y amplía la cobertura temporal hasta 1900. El indicador registra fuertes repuntes durante las dos guerras mundiales, el inicio de la Guerra de 
Corea, la Crisis de los Misiles de Cuba y tras los atentados del 11-S. Sus resultados muestran que un aumento del riesgo geopolítico suele anticipar una menor inversión, caídas en mercados bursátiles y una reducción del empleo. Además, 
niveles elevados de riesgo geopolítico se asocian con una mayor probabilidad de crisis económicas y un incremento de los riesgos a la baja para la economía mundial. 

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de a partir de datos de Caldara, Dario and Matteo Iacoviello (2022) (https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm, último acceso 30/06/2026).
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Fuente: Agencia Xinhua News.
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China: potencia manufacturera global

2T 26* 1T 26 2025 2024 2019-23 2014-18

TOTAL 16,7 14,7 5,4 5,8 6,9 2,6

EE. UU. 22,7 -16,3 -20,0 4,9 1,9 5,6

UE 10,5 21,1 8,4 3,1 5,1 4,2

Alemania 8,5 24,4 10,5 6,5 6,2 3,2

España 7,4 20,6 11,8 2,9 10,3 6,0

ASEAN 19,9 20,7 13,5 12,0 10,8 5,9

Malasia 26,3 23,7 2,2 16,1 14,6 0,4

Tailandia 33,0 25,3 20,3 13,6 12,7 5,8

Vietnam 26,0 20,9 22,4 17,6 10,8 12,3

Japón 7,6 6,8 3,4 -3,5 1,7 -0,2

India 18,9 17,5 12,8 2,4 10,7 9,8

Asia 18,0 19,1 10,6* 6,7 6,8 1,2

Latinoamérica 9,9 9,3 7,4 13,1 12,0 2,7

Brasil 24,6 19,7 -0,7 22,0 13,6 0,7

Chile -8,2 0,2 21,7 5,9 8,0 4,2

México 2,8 -1,4 -1,2 10,8 14,4 9,2

África 18,0 32,1 25,8 3,6 10,8 3,1

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Bloomberg. (*) datos hasta mayo. 
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La Iniciativa de la Franja y la Ruta: la otra cara de la moneda
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Fuente: CaixaBank Research a partir de datos del Observatorio de Complejidad Económica.

Cuota de 
exportaciones

a China
 (% del total)

Índice de 
concentración global 

de exportaciones 
(por productos, 

nivel HS2)

Complejidad
exportadora

(posición en el 
ranking global ECI)

2013 2023 2013 2023 2003 2013 2023

Chile 24,2 38,6 1733,0 1516,2 53 67 75

Perú 15,6 33,8 1270,5 1958,9 82 83 96

Panamá 0,4 24,6 1095,7 2242,9 60 40 58

RD Congo 36,3 68,9 2571,2 4507,3 110 120 131

Sudáfrica 8,2 19,2 1082,9 1512,3 36 53 70

Gabón 7,1 26 4453,3 3965,0 88 102 85

Indonesia 12,8 23,7 1177,7 885,8 62 66 61

Vietnam 10,5 20,2 1026,8 2149,8 84 65 50

Malasia 17,5 20,8 1754,3 1937,8 35 25 26

Global: exportaciones a China, concentración 
de exportaciones y complejidad exportadora

Nota: La concentración de exportaciones se mide con el índice Herfindahl-Hirschmann (HH) a nivel de producto HS2 
(aprox. 100 categorías).
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del Observatorio de Complejidad Económica.
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Retos de la economía china

Fragmentación geo-económica

Inmobiliario

Demografía

Modelo de crecimiento
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Tendencia 1: Desglobalización… ¿o cambio estructural?

Nota: Comercio internacional de bienes y servicios. Datos en volumen.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del FMI.

Comercio internacional sobre PIB mundial (1980-2030)
Índice (100 = 1980)

Posibles factores explicativos del estancamiento del 
comercio internacional sobre PIB:

 Pérdida de peso global de economías más 
abiertas (UE frente a EE.UU., India, China).

 Mayor peso de actividades menos intensivas en 
comercio (servicios vs. manufacturas).

 Cambio tecnológico (automatización) (reshoring).

 Mayor importancia de la seguridad económica en 
las cadenas de valor (nearshoring, friendshoring).

 Mayor peso de la demanda doméstica en China.

 Incremento del proteccionismo comercial.

Comercio internacional: +3,0%/año
PIB mundial: +3,1%/año
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Tendencia 2: Cambios demográficos, flujos migratorios e impacto en el 
mercado laboral (y las cuentas públicas)

Población de 65 a 74 años
% del total de población

Población de 15 a 24 años
% del total de población

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de las Naciones Unidas.Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de las Naciones Unidas.
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Nota: Reservas internacionales datos del FMI (del 4T25), datos de volumen de operaciones de FX del BIS (2025), datos de operaciones en SWIFT de SWIFT (marzo 2026), datos de denominación 
de deuda y de préstamos de Bloomberg (abril 2026).
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de Bloomberg y Macrobond.
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Tendencia 4: la importancia de las tierras raras y la transición verde

Cuota de mercado global de China en productos 
manufacturados que utilizan tierras raras
Cuota de las exportaciones de China (% de las exportaciones totales)

Principales productores de minerales críticos
Cuota de mercado de los tres mayores productores en porcentaje (2023)

Nota: Se consideran los códigos HS 850511, HS 8507, HS 850231, 851712, y 870380, todos del sector de 
maquinaria eléctrica y electrónica. Para cada producto, se indica el valor de comercio global que 
representaban en 2023 (último dato) y su posición en el contexto global, por valor de comercio.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la AIE.

Nota: Los países señalados con contorno oscuro tienen participación oficial en la Iniciativa de la Franja y la 
Ruta (BRI, por sus siglas en inglés).
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de la Agencia Internacional de Energía (IEA).
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Tendencia 5: la nueva economIA
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Nota: En el caso de Taiwán, la valoración total de las empresas de IA (en % del PIB) es de 207,2%.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del BIS (Rishabh, K, y Shreeti, V. (2026) "The geography of AI firms", BIS Working Papers 1343). 
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IA: indicadores de oferta

Indicadores de oferta de IA en EE. UU., la UE y China
China EE. UU. UE-27

Innovación, infraestructura y aprovisionamiento

Cuota de mercado en la producción de chips, por etapa de fabricación¹

Diseño 9,0 61,0 0,0

Fabricación 12,0 27,0 2,0

Ensamblaje, pruebas y embalaje 14,0 28,0 0,0

Patentes de IA concedidas (por 100.000 habitantes)² 7,0 4,7 2,6

Publicaciones académicas sobre IA (por millón de habitantes)¹ 72,7 145,7 139,4

Puntuación máxima alcanzada por un modelo de IA (MMLU)³ 90,6 92,5 84,0

Número de centros de datos² 449,0 5427,0 1461,0

Número de modelos de IA destacados (2021-2025)² 108,0 331,0 44,0

Número acumulado de estrellas en GitHub (millones)² 9,0 30,0 13,0

Índice de innovación (Global AI Vibrancy Tool)² 5,1 20,7 3,0

Adopción, difusión y adaptación

Tasa de adopción de la IA a nivel poblacional² 17,0 28,3 31,2

Robots industriales en operación (por 10.000 empleados)⁴ 166,0 307,0 266,0

Número de robots industriales instalados en el último año (miles)⁴ 276,3 37,6 50,3

Consumo eléctrico de los centros de datos (% demanda eléctrica total)⁵ 1,1 4,4 2,3

Infraestructura digital (AI Preparedness Index)6 0,19 0,19 0,17

Innovación e integración económica (AI Preparedness Index)6 0,15 0,18 0,16

Capital humano y políticas del mercado laboral (AI Preparedness Index)6 0,15 0,18 0,16

Graduados en programas STEM (% del total, educación terciaria) ⁷ 41,0 20,0 25,0

Sectores intensivos en digitalización (% del empleo total)8 28,0 47,8 47,4

Bienes y servicios TIC (% del comercio internacional)8 22,2 9,8 7,5

Índice de restricciones al comercio de servicios digitales8 0,29 0,06 0,11

Notas: Se utiliza el último año disponible para cada serie, excepto mención en contrario. En los casos en los que no existe el dato para el agregado de la UE, se calcula el promedio con los 
países disponibles. Los valores en rojo indican un desempeño más negativo, en amarillo, medio, y en verde, más positivo. 
Fuentes: CaixaBank Research, a partir de varias fuentes (¹Our World in Data, ²Institute for Human-Centered AI - Universidad de Stanford, ³MMLU-Pro Benchmark Leaderboard, ⁴Federación Internacional 

de Robótica (IFR),  ⁵Agencia Internacional de la Energía (IEA), ⁶Fondo Monetario Internacional (FMI), ⁷Banco Mundial y  Center for Security and Emerging Technology - Universidad de Georgetown, 8OCDE).
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¿“Una década peligrosa”?

Fuentes: The Economist, Finance & Development (FMI) y Foreign Affairs.



Este documento es una publicación de CaixaBank Research, que contiene informaciones y opiniones que proceden de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propósito meramente informativo, por lo cual CaixaBank 

no se responsabiliza en ningún caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank Research y pueden estar sujetas a cambios sin notificación previa. © CaixaBank S.A., 2026.
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