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Espana - La regularizacion amortigua la caida de la afiliacién en agosto

Dato

e La cifra media de afiliados a la Seguridad Social (S. S.) cayd en agosto en 162.840 personas y se sitla en
los 22.345.226 trabajadores.

e En términos desestacionalizados, se registra un aumento mensual de 83.844 afiliados.

Valoracion

e Elmercado laboral resiste mejor de lo habitual en agosto. Aunque el nimero de afiliados suele descender
al final del verano por la finalizacién de los contratos estivales y cierre de algunas actividades, la caida de
este afio ha sido mds moderada que en los ultimos agostos. Asi, tras impulsar la creacién de empleo en
junio y julio, la regularizacidon también habria contribuido en agosto a contener la destrucciéon de empleo
habitual en este mes.

e La regularizacion continia marcando la evolucion del empleo. Segin el Ministerio de Inclusion,
Seguridad Social y Migraciones, a finales de agosto, cerca de 340.000 personas procedentes del proceso
extraordinario de regularizacion estaban afiliadas a la Seguridad Social. En agosto, la afiliacidn extranjera,
impulsada por este proceso, ha aumentado en 39.000 personas, mientras que la de los nacionales ha
caido en 200.000. El comportamiento se aleja de la pauta habitual del mes: el descenso entre los
nacionales es mas intenso que en el promedio de agosto de 2023-2025, pero queda compensado en parte
por el avance de los extranjeros, frente a las caidas registradas habitualmente en este colectivo. La
regularizacion también estd presionando al alza el paro registrado, ya que algunas de las personas que
obtienen el permiso de trabajo se inscriben por primera vez como demandantes de empleo. En conjunto,
los 340.000 afiliados vinculados a la regularizacidn se sitlan dentro del rango esperado por CaixaBank
Research. Aunque prevemos que su impacto sobre los datos de afiliacidn empiece a moderarse en los
proximos meses, la cifra final podria situarse algo por encima de nuestras previsiones.

Detalles del dato

e En agosto, los afiliados a la S. S. cayeron un 0,7% respecto a julio, menos que el —0,9% registrado en el
promedio de los meses de agosto de 2023-2025. Esta menor caida se explica por la evolucién de los
trabajadores extranjeros, cuyo crecimiento interanual continda acelerandose hasta el 15,7%, 7,6 p. p. por
encima del avance promedio registrado en el periodo 2023-2025. En términos desestacionalizados, el
avance de la afiliacién es del 0,4% intermensual, en linea con el ritmo observado en los Ultimos meses.

e La afiliacion extranjera crece un 15,7% interanual en agosto, 2,2 p. p. mas que en julio. Los trabajadores
extranjeros concentran el 71,7% del aumento de la afiliacidn en el dltimo afio y ya representan el 15,9%
del total de afiliados, frente al 14,2% de hace un afio.

e El empleo acelera su crecimiento interanual en todos los sectores. El repunte es especialmente intenso
en la agricultura, con un avance de 1,2 p. p., hasta el 1,6%. La construccion se mantiene como el sector
mas dinamico, con un crecimiento del 6,5%.

e Por comunidades autdonomas, la afiliacion mantiene un crecimiento interanual especialmente elevado en
la Comunidad Valenciana (4,2%) y Baleares (4,0%), mientras que Extremadura registra el avance mas
moderado (1,5%). La mejora fue generalizada: Murcia es la Unica comunidad en la que el ritmo de
crecimiento se desacelera respecto a julio.

e El paro registrado aumenta un 1,9% intermensual en agosto, por encima del incremento habitual en este
mes (0,9% de media en 2023-2025), debido al impacto de la regularizacion. En términos
desestacionalizados, el avance es del 0,6% intermensual, una moderacién frente al 0,8% de julio.
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Afiliados a la Seguridad Social*
Variacién intermensual (miles)
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Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MISSM.
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Variacién de los afiliados en los meses de agosto
Variacion mensual (%)
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Nota: (*) Datos sin desestacionalizar.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MISSM.

Espafia: mercado de trabajo (registros laborales)*

2014-2019** ago.-22 ago.-23 ago.-24 ago.-25 ago.-26

Variacién intermensual (miles)

Afiliados alas.S. -162 -190 -185 -194 -199 -163
Agricultura -20 -16 -14 -17 -17 -6
Industria -22 -16 -16 -17 -16 -16
Construccion -19 -15 -18 -20 -15 -12
Servicios -101 -143 -137 -139 -150 -129

Parados registrados 32 40 25 22 22 a4

mar.-26 abr.-26 may.-26 jun.-26 jul.-26 ago.-26

Variacién interanual (%)

Afiliados alaSs.S. 2,5 2,4 2,5 2,8 2,9 3,1
Agricultura 0,8 -0,3 0,0 0,2 0,4 1,6
Industria 1,8 1,9 1,9 19 2,0 2,1
Construccion 4.4 4,6 5,0 5,6 6,1 6,5
Servicios 2,5 2,5 2,6 2,8 3,0 3,1

Parados registrados -6,2 -6,2 -5,5 -4,7 -3,9 -2,9

Nota: (*) Serie no desestacionalizada. (**) Promedio histdrico del mes en curso.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del MITES.

Zoel Martin Vilaté, CaixaBank Research: research@caixabank.com

AVISO SOBRE LA PUBLICACION “NOTA BREVE” DE CAIXABANK

Las Notas Breves son una publicacion elaborada de manera conjunta por CaixaBank Research y BPI Research (UEEF) que contiene informaciones y
opiniones procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un propdsito meramente informativo, por lo cual CaixaBank y BPI
no se responsabilizan en ningtin caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de CaixaBank y BPl y pueden

estar sujetas a cambios sin notificacion previa.
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