ﬂ Agroalimentari

Situacid i perspectives

El sector agroalimentari
espanyol consolida

la seva recuperacio

en un context encara
exigent

El sector agroalimentari afronta el 2026 des d'una posicido més solida
gue en anys recents, amb el suport de la normalitzacié progressiva de
I'activitat agraria, de la moderacio de la inflacio alimentaria i de la
resiliencia de la industria de I'alimentacio. No obstant aixo, |'escenari
continua sent exigent. Malgrat que la situacié hidrica ha millorat de
forma notable, els fenomens meteorologics extrems continuen
guanyant rellevancia i eleven la incertesa sobre les collites. Al mateix
temps, la guerra a I'lran introdueix noves pressions sobre els costos
energetics i sobre els fertilitzants, en un context internacional que
continua marcat per les tensions comercials i per una evolucid menys
favorable de les exportacions.

El sector agrari prolonga la seva recuperacio

el 2026 després dels xocs recents

Després de la crisi del 2022, marcada per la sequera i pel fort augment dels costos, el
sector agrari espanyol ha registrat una notable recuperacio, especialment intensa el
2024 (el 15%) i el 2025 (1'11,9%). Les dades del 2026 suggereixen que el sector continua
creixent amb forca després dels extraordinaris registres dels anys anteriors (el 5,6%
interanual en la primera meitatdel'any, enrelacio amb el 2,6% del conjunt de I'economia).
El mercat laboral també mostra una millora gradual i consolida aquesta tendéncia
positiva de I'activitat: les afiliacions al sector primari van augmentar 1'1,6% interanual
entre el gener i I'agost en relacié amb el mateix periode del 2025 i van deixar enrere la
destruccio d’'ocupacié observada entre el 2022 i el 2024.
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Normalitzacié de I'activitat i recuperacio de I'ocupacio

VAB del sector agricola Afiliats a la Seguretat Social
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Font: CaixaBank Research, a partir de dades de I'INE i del Ministeri d'Inclusié, Seguretat Social i Migracions.

Larenda agraria va créixer amb forca el 2025 (el 8,9% nominal), impulsada per un augment
de la produccio (el +7,5% nominal i el +6,7% real) superior al dels costos (el +4,8% nominal
i el +1,7% real). Aquest avang reflecteix la normalitzacié progressiva de les condicions
productives després dels episodis meteorologics adversos d’anys anteriors. La branca
vegetal va liderar el creixement (el +7,7% nominal i el +9,5% real), en especial en cereals,
en fruites i en hortalisses, mentre que I'oli d’oliva va ser la principal excepcio per l'intens
ajust de preus després de la recuperacioé de la collita. La ramaderia també va mostrar una
evolucié favorable (el +6,9% nominal i el +2,6% real), amb un dinamisme especial dels
segments d’ous i de bovi.

Pel costat dels costos, els consums intermedis van créixer el 4,8% (el +1,7% real), per sota
de la produccio, la qual cosa va afavorir una millora dels marges. Malgrat que els pinsos
es van continuar encarint, I'estabilitat dels fertilitzants i el descens dels costos energeétics
van contrastar amb les fortes tensions registrades el 2022 i el 2023.

Normalitzacio progressiva de les condicions
productives després dels episodis
meteorologics adversos d'anys anteriors
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Principals macromagnituds de la renda agraria*

Produccié vegetal el 2025 Produccié animal el 2025 Consums intermedis el 2025
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Notes: (1) Inclou: remolatxa, tabac, coto, gira-sol i altres. * També s’inclouen les lleguminoses de gra. (2) Inclou: flors, plantes
de viver i plantacions. (3) Inclou: fruites fresques, citrics, fruites tropicals, raim i olives. *Renda agraria = VAB - amortitzacions +
altres subvencions — altres impostos.

Font: CaixaBank Research, a partir de dades del Ministeri d’Agricultura, Pesca i Alimentacio.

El sector mantindra el bon to el 2026,

tot i que amb importants diferencies per cultius

Lenquesta ESYRCE del Ministeri d’Agricultura, Pesca i Alimentacié apunta a un (DA rhora de tancar
comportament més positiu dels principals cultius llenyosos mediterranis, en relacio amb ~ aquesta publicacis, es
uns cultius herbacis amb una evolucio més heterogénia i, en alguns casos, inferior a la del f,';sn':f’;:::éessv:?:z:fa
2025. primera meitat del 2026.

Entre els cultius de seca, destaquen l'oliverar i la vinya. Els rendiments del primer se situen
al voltant del 40% per damunt dels del 2025 i prop del 60% per damunt de la mitjana dels
cinc ultims anys, mentre que la vinya registra augments proxims al 20% interanual i supera
també clarament la seva mitjana historica. Tot aix0 apunta a una campanya molt positiva
per ados dels principals cultius mediterranis. En canvi, els cereals d’hivern, les lleguminoses
i en especial I'ametller registren caigudes de rendiment en relacié amb el 2025. No obstant
aixo, els cereals i les lleguminoses es mantenen proxims als seus nivells habituals si els
comparem amb la mitjana dels cinc ultims anys. El regadiu continua exercint un paper
estabilitzador, amb oscil-lacions més reduides i amb rendiments proxims als valors historics.
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Rendiment dels principals cultius del sector agrari espanyol per al 2026

Cultius de seca Cultius de regadiu

Cultius d’hivernacle
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disponibles fins al juliol del 2026.
Font: CaixaBank Research, a partir de dades del Ministeri d’Agricultura, Pesca i Alimentacio.

En conjunt, el sector agrari es continuara beneficiant d’'unes condicions més favorables que
les observades el 2022-2023, tot i que amb una evolucio desigual entre produccions i amb
focus de feblesa en alguns cultius extensius i horticoles. Continuaran sent determinants les
condicions meteorologiques, els costos de produccié i el context internacional. A aixo se
sumen unes exigencies reguladores i ambientals creixents en ambits com I'Us d’inputs, la
gestié de l'aigua, el benestar animal, la tragabilitat i la reduccié d’emissions. Malgrat que
aquestes mesures reforcen la sostenibilitat del sector, també poden incrementar els costos
d’adaptacio.

Millora la situacio hidrica, pero augmenta I’'exposicio

a esdeveniments extrems

L'Observatori Nacional de Sequera del Ministeri per a la Transicié Ecologica i el Repte
Demografic assenyala que, en l'actualitat, no hi ha cap regidé en situacié de sequera
prolongada ni d’escassetat conjuntural, llevat de la demarcacio del Xuquer i I'alt Guadiana.?
No obstant aixo0, I'impacte del canvi climatic ja no es limita a la sequera: el sector afronta
una major recurréncia i una major intensitat de fenomens meteorologics extrems, com
tempestes, calamarsa, danes o onades de calor, que afecten la producci6 i augmenten la
incertesa sobre els rendiments. Segons Agroseguro, fins al final de juliol del 2026, aquestes
adversitats havien afectat prop d’1,2 milions d’hectarees i havien generat 374 milions
d'euros en indemnitzacions, una de les xifres més elevades registrades per a aquestes
dates.

A més a més, els efectes del canvi climatic van més enlla de les pérdues directes de collites.
Les altes temperatures alteren els calendaris agricoles i els processos clau per al
desenvolupamentdels cultius, mentre que, ala ramaderia, augmenten els costos i redueixen
la disponibilitat de pastures. Tot aixo apunta al fet que el canvi climatic s’esta convertint en
un desafiament estructural per al sector agroalimentari espanyol i reforca la necessitat de
continuar avanganten adaptacio, en eficienciaen|’Us de l'aiguai en cobertura asseguradora.

Cogombre
Carabasso
Melo
Sindria

@ EI Ministeri perala
Transicio Ecologicai el
Repte Demografic
diferencia entre la sequera
prolongada, fenomen
natural vinculat al déficit
de precipitacions i de
cabals, i I'escassetat
conjuntural, vinculada a
problemes temporals per
atendre les demandes
d'aigua (proveiment,
regadiu, etc.), que s'avalua
mitjancant escenaris de
normalitat, prealerta,
alerta i emergeéncia. Les
ultimes dades disponibles
a I'hora de tancar aquest
informe son per al mes de
maig del 2026.
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Un camp cada vegada més exposat als extrems climatics

Distribucio dels sinistres per riscos (2025) Evolucio de la sinistralitat agricola
% sobre el total de sinistres % sobre el total de sinistres
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Nota: (¥) 2026 correspon a les dades disponibles fins al mes de juliol.
Font: CaixaBank Research, a partir de dades d’Agroseguro.

Les tensions geopolitiques revifen els riscos

sobre els costos energetics i els fertilitzants

Les ultimes dades disponibles del Ministeri d’Agricultura, Pesca i Alimentacio,
corresponents a l'abril, ja mostraven augments significatius en partides rellevants per
a l'agricultor espanyol, com l'energia (el +27% interanual) i els fertilitzants (el +19,5%).
Ara com ara, I'encariment, tot i que és significatiu, és inferior a les tensions registrades
després de l'inici de la guerra a Ucraina (vegeu el grafic seglient). En qualsevol cas,
I'evolucio en els propers mesos dependra en gran part de la guerraal’lranide la situacio
a l'estret d’'Ormuz.
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Les tensions geopolitiques encareixen alguns inputs,
sense generar, ara com ara, un xoc generalitzat de costos

Preus percebuts i pagats pel sector agricola Costos de produccio del sector agricola
Index (100 = gener 2021) Variacio interanual (%)
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Font: CaixaBank Research, a partir de dades del Ministeri d’Agricultura, Pesca i Alimentacio.

El comer¢ exterior perd impuls en un context molt advers
Les exportacions agroalimentaries espanyoles van recular en la primera meitat del
2026 (el -1,4% interanual), mentre que les importacions van augmentar (el 2,3%), la qual

cosa va reduir el superavit comercial fins als 10.331 milions d’euros, I'11% menys que un
any abans.

Per productes i per destinacions, el creixement exportador es concentra en fruites i
hortalisses i en mercats del centre i del nord d’Europa, en especial Alemanya, la qual
cosa compensa de forma parcial el deteriorament de les vendes de carn i la menor
aportacié de la Xina i dels EUA. Les exportacions de porci continuen patint els efectes
de la menor demanda xinesa, conseqiiéncia de la recuperacio de la seva cabanya
ramadera i de la seva major autosuficiencia després de la crisi de la pesta porcina
africana (PPA), i de les restriccions comercials derivades dels recents brots de PPA a
Catalunya. Per la seva banda, la seglient infografia mostra quins productes (en especial
I'oli d'oliva) i quines regions (provincies andaluses i del Llevant, entre d'altres) estan
més exposats a la pujada aranzelaria dels EUA.
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Exposicio del sector agroalimentari espanyol al comer¢c amb els EUA

Quins productes agroalimentaris exporta Espanya Quins sectors s6n més dependents
als EUA? de les exportacions als EUA?
Olis i greixos, conserves vegetals, begudes i hortalisses expliquen una De tot el que exporta el sector, café i espécies, sucres i rebosteria,
mica més del 70% i olis i greixos sén els productes més dependents
Distribucio de les exportacions agroalimentaries Exportacions agroalimentaries als EUA
als EUA % sobre el total exportat per cada producte (TARIC 2 digits)
% sobre el total d’exportacions agroalimentaries als EUA -
es
Olis i greixos 2 Cafe, te i espécies _ 12,4
SN = Sucres i productes de confiteria _ 0,4
Begudes p Y o
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Alt ts ali tari:
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Peixos i mariscs ’
@i S Suro i altres forestals _ 3,5
Cacau i xocolata S Begudes - 2,4
Alimentacié animal & Conserves de carn i de peix - 2,3
Lactis, ous i mel 2 . . -
g Total agroalimentari 2,2
Conserves de carn i de peix
) A &l Preparats alimentaris - 2,0
Llavors i oleaginoses
Resta S Peixos i mariscs - 19
0 5 10 15
Quines provincies tenen un sector agroalimentari Desglossant aTARIC 4 digits, I'oli d’oliva és el que té més pes en les
més dependent de les exportacions als EUA? IO laIsEUA

Exportacions agroalimentaries als EUA ] ) ]
% sobre el total exportat de cada provincia Exportacions agroalimentaries als EUA
% sobre el total exportat per cada producte (TARIC 4 digits)
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Notes: (¥) Percentatge sobre el total d’exportacions agroalimentaries als EUA. Dades en volum per a I'any 2025.
Font: CaixaBank Research, a partir de dades de DataComex.
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Pel costat de les importacions, I'aplicacié provisional de I'acord UE-Mercosur introdueix un
nou element de competéncia per a produccions sensibles com el bovi, les aus, el sucre i
I'arros. Tot i que encara és aviat per avaluar I'impacte sobre els volums importats, sobre els
preus i sobre la renda dels productors espanyols, el sector expressa la seva preocupacio
per les diferéncies en els estandards i en els costos de produccid, aixi com per la capacitat
dels mecanismes de control i de salvaguarda per respondre amb rapidesa a les possibles
pertorbacions del mercat.

Comportament de les exportacions agroalimentaries espanyoles

En funcio de les 15 categories més rellevants
Contribucio a la taxa interanual de les exportacions agroalimentaries (p. p.)

En funcio dels 15 majors socis comercials
Contribuci6 a la taxa interanual de les exportacions agroalimentaries (p. p.)
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Nota: Dades acumulades del gener al juny del 2026.
Font: CaixaBank Research, a partir de dades de DataComex.
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Alimentacio i begudes: la cara i la creu de la industria alimentaria

La industria agroalimentaria manté una evolucié desigual. Lalimentacié continua
mostrant un comportament més positiu que el conjunt de les manufactures, amb avancos
en produccio i en ocupacio, amb el suport del caracter essencial dels seus productes i
d'una demanda menys sensible al cicle economic. En canvi, la fabricacido de begudes
presenta un menor dinamisme, a causa de la seva major exposicio a I'hoteleria, a les
exportacions i als canvis en els habits de consum. L'alimentacio continua sent el principal
motor de l'activitat, mentre que les begudes depenen més de |'evolucié dels preus per
sostenir la facturacio.

La industria agroalimentaria avanca de manera desigual

Producci6 industrial Xifra de negocis
Variacio interanual (%) Variacio interanual (%)
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Font: CaixaBank Research, a partir de dades de I'INE.
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Persisteixen els riscos alcistes en la inflacié dels aliments

La inflacié alimentaria es va moderar en la segona meitat del 2026, fins a situar-se prop del
2% interanual. Aquesta desacceleracio va ser especialment intensa en les begudes no
alcoholiques i en els aliments sense elaborar, categories que van registrar els majors
augments de preus durant el 2025 (tot i que els preus dels segons també van repuntar amb
forca a I'agost). Per la seva banda, els aliments elaborats mostren una trajectoria més
estable, i les begudes alcohodliques mantenen taxes de creixement reduides. En conjunt, el
semafor d’aliments reflecteix una evolucié més continguda que el 2025, pero encara
desigual entre els seus components. Malgrat que el 60% de les partides alimentaries van
créixer menys del 2% interanual a I'agost, I'augment dels costos observat des de I'abril i el
repunt recent dels aliments sense elaborar aconsellen mantenir la cautela davant la
possibilitat de noves pressions alcistes en els propers mesos.

Es modera la inflacio alimentaria en la primera meitat del 2026,
pero persisteixen els focus de tensio

Inflacio dels aliments

Semafor dels aliments
Variaci interanual (%)

Rubriques de I'lPC sobre el total (%)
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Font: CaixaBank Research, a partir de dades de I'INE.

Mentre que, el 2025, nombroses partides van registrar augments de preus de dos digits, al
gener-agost del 2026, van predominar les taxes de creixement reduides i fins i tot les
caigudes en alguns productes. La correccid és especialment visible en els olis vegetals, el
sucre i les fruites tropicals, mentre que categories basiques com els cereals, les pastes o les
patates mostren una notable estabilitat. Tot plegat apunta a una normalitzacié progressiva
de les condicions d'oferta i dels costos de produccid, que situa la inflacié alimentaria en un

entorn molt més contingut i generalitzat que l'observat en els anys posteriors al xoc
inflacionista del 2022.
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Com s’ha comportat la inflacio en les partides d'aliments?

10 aliments amb més inflacio el 2025 10 aliments amb menys inflacié al gener-agost 2026
Variacio (%) Variacio (%)
Mantega i altres Llegums secs
Carn fresca, refrigerada o congelada Begudes espirituoses i licors
Despulles comestibles Patates i altres tubercles
Fruits secs naturals Macarrons i pastes alimentaries
Fruites de pinyol i de llavor Hortalisses i tubercles, congelats
Llegums frescos o refrigerats Cereals
Fruites tropicals Sucre de canya i de remolatxa
Ous Olis vegetals
Cafe i succedanis Altres fruites fresques
Xocolata i cacau Fruites tropicals
-20 -10 ‘0 ';0 20 -40 -20 6

2025 W Gener-agost 2026

Font: CaixaBank Research, a partir de dades de I'INE.

De cara als propers mesos, una prolongacio de les tensions geopolitiques es podria
traslladar de forma gradual als preus dels aliments a través de I'energia, del transport i de
determinats inputs. La intensitat i la velocitat de transmissié dependran, pero, de la
durada de I'episodi, de I'evolucid dels preus energeétics i de la capacitat d'absorcié de
marges al llarg de la cadena.

La moderacio de la inflacio i els nous habits de consum

reconfiguren la demanda

Després de diversos anys d’'una inflacio elevada, les vendes al detall d'alimentacié van
créixer I'1,5% interanual entre el gener i el juliol en termes reals. A més a més, les dades
del Panell de Consum Alimentari del Ministeri d’Agricultura, Pesca i Alimentacio apunten
a una estabilitzacio de les compres de les llars després de les fortes oscil-lacions
registrades en els anys posteriors a la pandémia.

Per canals de distribucio, el creixement de les vendes és especialment intens al petit
comerg i als supermercats de proximitat. Malgrat que responen a models de negoci
diferents, tots dos es beneficien de la preferéncia per la compra proxima i de la moderacio
de lainflacio: els primers per la seva especialitzacié i proximitat al consumidor i els segons
per la seva capacitat per contenir els preus i el pes creixent de la marca de distribuidor.
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Pel que fa a la composicio de la cistella de la compra, guanyen protagonisme productes
percebuts com saludables, nutritius i assequibles, com els ous, mentre que recula el
consum de categories relativament més costoses, com el peix, les fruites i hortalisses
fresques o els lactis. També destaca I'augment de consum d’oli (gracies al descens del
preu) i de plats preparats, d’acord amb la demanda creixent de productes que estalvien
temps i esforg en la preparacio, en la compra o en el consum d’aliments (I'anomenada
demanda de conveniéncia). En conjunt, els patrons de consum reflecteixen una

combinacié d'adaptacio a I'encariment acumulat dels aliments i als canvis estructurals en
els habits de les llars.

El consum alimentari s'estabilitza i es reorienta cap als canals de proximitat
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Notes: Només es consideren les 14 principals categories de consum a la llar. (*) Dada acumulada del gener al juliol del 2026.
(**) Mitjana de 12 mesos fins al juliol del 2026.

Font: CaixaBank Research, a partir de dades del Ministeri d’/Agricultura, Pesca i Alimentacid.
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