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Aragon

Estructura y posicion econémica regional

e Aragoén cuenta con 1,38 millones de habitantes, lo que la
sitia como la undécima comunidad auténoma mas poblada del
pafs, con un 2,8% de la poblacién total. En 2025, la poblacién
crecié un 1,3%, por encima de la media (1,0%).

e EIPIB de la region (52.237 millones de euros) supone el 3,1%
del total nacional, lo que sitta a Aragén en el décimo puesto del
ranking.

e EI PIB per capita aragonés (38.036 euros) es uno de los mas
altos del pais y supera en un 11,1% la media espafola. En

espanola) e industria, tanto extractiva (5,5% vs. 3,7%) como
manufacturera (17,8% vs. 11,9%). Dentro de esta Ultima,
destacan los sectores de la automocién y la alimentacion, asf
como los de magquinaria, papel, metalurgia, electrénica y quimica.
En cambio, presenta un peso inferior que la media en comercio,
transporte, hosteleria y ocio (23,7% vs. 28,1%) y servicios ligados
alaindustria (22,2% vs. 30,2%).

La regién destaca por su elevada orientacién exportadora:
las exportaciones de mercancias representan el 29,9% del PIB, muy
por encima del 22,9% de Espafa. En 2025 exporté bienes por

los ultimos anos, ha mejorado su posicion relativa gracias al

— . : valor de 15.615 millones de euros, el 4,0% de las exportaciones
crecimiento econémico de la region.

espanolas. Los principales bienes exportados son productos
quimicos (11,1% del total), automocion y alimentos (23,5% en
ambos casos), principalmente carne. Asimismo, destaca que el 34%
de los electrodomésticos que exporta Espana proceden de Aragoén.

¢ La estructura productiva de Aragon se caracteriza por su
especializacion en agricultura (7,5% del PIB vs. 3,0% de media

Tabla de indicadores estructurales

1995 2005 2015 2025
PIB per capita Euros 12.496 22.932 25.185 38.036
100 = Espana 109,4 107,9 107,5 1111
Poblacion Miles de habitantes 1.197 1.274 1.318 1.382
Creomlentq anual promedio 0,0 0.6 0.3 0.5
en el decenio (%)
% sobre el total de Espafia 3,0 2,9 2,8 2,8
% de poblaciéon > 65 afos 19,7 20,3 211 22,8
Peso de las exportaciones de bienes % 28,2 26 318 29.9

sobre PIB

PIB por CC. AA. PIB per capita Estructura productiva

(% SOBRE EL CONJUNTO DE ESPANA) (EUROS) (% SOBRE EL VAB)
Andalucia 26.091
3,19
1% Extremadura 26.740
) 23,7%
Canarias 27.190 ; 28,1%
Castilla - La Mancha 27.307
0
R. de Murcia 28.087 22204
30,2%
C. Valenciana 28.675
P. de Asturias 30.683
Cantabria 31.266 5,5%
Galicia 31.815 17,8% 3,7%
Castillay Ledn 32.262 11,9%
0,
Espara — 34.237 ) 0%
Aragén Espana
La Rioja 35.588
Aragén Aragén I 38.036 @ Comercio, transporte, hosteleria y ocio
@ C. de Madrid Islas Baleares 38510 ® Servicios ligados a la industria
® Cataluna ] Administracion publica y defensa
Andalucia Cataluna 39.199 Construccion
® C Valenciana C. F. de Navarra 40.421 @ Industria extractiva
@ Resto pais Vasco 42492 @ Industria manufacturera
Agricultura
C. de Madrid 47.220

Fuente: CaixaBank Research, a partir del INE y DataComex.
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Aragon

Situacion macroeconomica

Segun las estimaciones de CaixaBank Research, el PIB de Aragén
crecera en 2026 un 2,7 %, ligeramente por encima del conjunto de
Espana (2,6%). La actividad cuenta con el soporte de la demanda
interna, apoyada en el avance del empleo y de la poblacién. Aunque

PIB (INDICE 100 = 2019)

120

115

la industria ha perdido impulso, las exportaciones muestran signos Leeetso 113
de recuperacion, impulsadas principalmente por la automocion, que Uiy = o
vuelve a actuar como motor del sector exterior. 105 108 111
100 / 105
Para 2027, nuestras previsiones apuntan a una moderacion del 100 —
crecimiento del PIB hasta el 2,1%, todavia por encima de la media 95 \ < 100
espanola (2,0%). Las perspectivas siguen siendo favorables, apoyadas % 7
en el consumo, el empleo, la recuperacién de la demanda exterior y
las inversiones. Aragén cuenta con una base productiva diversificada 85 2
y ventajas en agroindustria, logistica y energia renovable, que estan o o = N m % w e
impulsando proyectos en automocién, movilidad eléctrica y centros & R & & & R & R

de datos, con efectos de arrastre sobre proveedores y servicios
avanzados. No obstante, persisten riesgos asociados a las tensiones
comerciales y al encarecimiento de la energia.

@

La evolucion del empleo en la regién esté siendo positiva: el
ano pasado la afiliacion crecié un 2,0% (2,3% en Espaia),
mientras que en octubre de 2026 el crecimiento se acelera
con fuerza hasta el 3,6% interanual (la misma tasa de
media). Por su parte, la tasa de paro es inferior a la media del
pais: en el 3T 2026 se situd en el 9,2%, 1 punto menos que
en Espana.

El consumo en Aragén mantiene un tono muy dindmico en los
ultimos afos. Al notable aumento de las ventas minoristas
(en volumen) en 2025 (3,9% vs. 4,0% en Espana), le ha
seguido una fuerte aceleracion en lo que va de 2026, con un
avance acumulado hasta septiembre del 5,5% interanual, el
mas intenso de todas las regiones (2,0% de media). Por su
parte, las matriculaciones de turismos también se reactivan
tras el modesto crecimiento de 2025 (4,2% vs. 12,9% de
media) y anotan el segundo mayor avance del pais en enero-

@

m— Aragon eeees Espafa

Fuente: CaixaBank Research.

La produccion industrial tuvo un comportamiento mas
favorable que el promedio el afio pasado, con un crecimiento
del 2,7%, el doble que el del conjunto de Espafa, gracias,
sobre todo, a las ramas de bienes de consumo duradero.

Este afo se ha quebrado el buen tono y el IPl anota un leve
retroceso del 0,3% interanual hasta septiembre, en contraste
con el 1,5% de media nacional.

En 2025, las exportaciones aragonesas de bienes cayeron un
6,9%, frente al ligero avance del 0,7% registrado en Espafa.
El retroceso se debid a la caida de las ventas de automoviles

y, en menor medida, de alimentos —principalmente carne-y
manufacturas de consumo, como los textiles y el calzado. En
cambio, aumentaron las exportaciones de semimanufacturas,
especialmente de productos quimicos. En 2026, con datos
hasta agosto, las exportaciones han repuntado un 3,9%
interanual, por encima del 3,2% nacional, gracias, sobre todo,

octubre de este ano (20,6% interanual vs. 6,2%); en todo caso,
sigue muy alejada de los niveles de 2019 (-16,4% vs. —4,0%).

a la recuperacion de la automocion.

Produccion industrial*

Exportaciones de mercancias
(% VARIACION INTERANUAL)

(% VARIACION INTERANUAL)

20 40
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e Aragoén eeeee Espafa e Aragon eeeee Espana

Nota: *Datos sin corregir de efectos estacionales y de calendario.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE y Datacomex.
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Aragon

Tabla de indicadores __ Aragon
Promedio de Espana
Promedio Promedio Ultimo
2014-2019 2020 2021-2022 2023 2024 2025 2026 dato
% PIB real 2,1 -8,5 4,5 1,2 4,0 2,7
@ (% var. interanual) 28 2109 65 24 37 26 2025
Actividad . . .
i Comercio minorista 2,2 -2,9 0,0 1.0 1.7 3,9 55 .
y precios septiembre-26
(% var. acumulada anual) 23 52 22 29 21 40 20
indice de produccién industrial 1.6 -83 4.4 1.5 2,5 2,7 -0,3 )
septiembre-26
(% var. acumulada anual) 18 92 47 16 07 13 15
indice de actividad de servicios 4,2 -11,1 16,8 1,0 0,2 5,2 6.3
agosto-26
(% var. acumulada anual) 59 156 201 59 30 48 55
indice de precios al consumo 0,6 -0,5 6,2 3.0 2,8 2,8 4,4 )
. septiembre-26
(% var. interanual) 07 03 57 35 28 27 49
Afiliados a la Seguridad Social 2,8 -1.5 1.9 23 21 2,0 3,6 <ubre.26
(% var. interanual) 32 21 32 57 74 23 36 octubre-
Mercado Afiliados no afectados por ERTE 2,8 -6,4 5,0 31 2,7 2,4 41 cubre.26
laboral (% var. interanual) 32 92 73 34 57 35 39 octubre-
Tasa de paro 13,9 17 10,0 8.6 81 8,0 9.2 372026
(% pob. activa) 18,8 15,5 14,0 12,2 1.3 10,5 10,2
Tasa de paro de menores de 25 afios 36,4 28,2 24,9 22,2 23,4 24,1 21,4 3T 2026
(% pob. activa < 25) 42,5 38,3 34,5 28,8 24,1 29,6 233
Déficit publico -1.2 0.3 -0.5 -0.7 0.2 0.4 -1.0 2T 2026
(% del PIB) 0,9 20,2 0,6 0,9 0,2 0,4 21,0
Deuda publica autonémica 20,8 24,3 22,0 19,7 18,9 17.9 17.4 27 2026
(% del PIB) 23,9 26,9 242 217 21,0 202 20,4
VN Precio vivienda 33 2,6 5,1 3,9 10,2 14,0 14,6
o~ (% var. interanual) 5,3 2.1 5,5 4,0 8.4 12,7 12,2 212026
Mercado . . : . . . .
inmobiliario Compraventa de vivienda 10,7 -13,2 20,4 -9,5 8,6 15,3 0,4
(% var acumuladalanual) 9,7 -16,9 248 -10,2 9,7 1,1 2,3 agosto-26
Exportaciones de bienes 73 0,2 10,8 73 -4,9 -6,9 3,9
0 agosto-26
(% var. acumulada anual) 39 94 215 14 02 07 32
Pernoctaciones turisticas 6,4 -50,6 42,2 1.3 2,8 2,6 15 .
septiembre-26
(% var. acumulada anual) 30 692 758 71 43 17 12

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos del INE, Banco de Espana, MITRAMISS, Ministerio de Hacienda y DataComex.
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Aragon

Comparativa regional

Previsiones de crecimiento del PIB (2026)

(VARIACION ANUAL)

P. de Asturias

Previsiones de crecimiento del PIB (2027)

(VARIACION ANUAL)

P de Asturias

2,1 1.7
Extremadura 2,2 Extremadura 1,7

Pais Vasco 2,2 La Rioja 1,8
Cantabria 2,4 Pais Vasco 1,9

La Rioja 2,4 Galicia 1,9
Castillay Leon 2,5 Castillay Leon 1,9

C. F. de Navarra 2,6 Cantabria 2,0
Galicia 2,6 Canarias 2,0
Andalucia 2,6 Espaia I 2.0
Espaina . 26 C. F. de Navarra 2,0
Canarias 2,6 Andalucfa 2,0
Islas Baleares 2,7 Aragon . 3
Aragén I 27 Islas Baleares 21
Cataluna 2,7 Castilla-La Mancha 2,1
Castilla-La Mancha 2,8 Catalufa 2,1

C. de Madrid 2.8 R. de Murcia 22
R. de Murcia 29 C. de Madrid 2,3
C. Valenciana 30 C. Valenciana 24
Tasa de paro (31 2026) Peso de las exportaciones de mercancias (2025)
(% DE LA POBLACION ACTIVA) (% DEL PIB)

Islas Baleares 4,6 Canarias 5

Pais Vasco 7.2 Islas Baleares 5

Cantabria 7.6 Extremadura 14

Castillay Ledn 7.8 C. de Madrid 16

C. de Madrid 8.2 Cantabria 18

Cataluna 83 Andalucfa 18

La Rioja 8,6 P de Asturias 18

C. F. de Navarra 9,2 Castilla-La Mancha 19

Galicia 9,2 La Rioja 20

Aragén I 92 Espafa I 23

P. de Asturias 10,0 C. Valenciana 24

Espaia I 102 Castillay Leon 26

R. de Murcia 10,8 Aragén I 30

Canarias 10,9 R. de Murcia 31
Castilla-La Mancha 1.4 Pais Vasco 31

C. Valenciana 1.8 Cataluna 31
Extremadura 13,0 C. F. de Navarra 34
Andalucia 14,9 Galicia 36

Ventas minoristas* (enero-septiembre 2026)
(VARIACION CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2025)

Exportaciones de mercancias (enero-agosto 2026)
(VARIACION CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2025)

Islas Baleares -1,5 Extremadura -7.3

C. Valenciana 0,1 P de Asturias -4,6

C. F. de Navarra 0,1 La Rioja -3,8

Cataluna 0,3 C. F. de Navarra -1,0

La Rioja 1,6 Cantabria

Castillay Leon 1,9 C. de Madrid 0,6

Castilla-La Mancha 1,9 Canarias 1,0

Espaia 2,0 Galicia 1,5

Cantabria 2,2 Cataluna 2,0

Canarias 2,2 Espaia I 32

Galicia 2,7 Pais Vasco 34

P. de Asturias 3,0 Aragon B 3o

Andalucia 31 Andalucfa 5,8

Pais Vasco 33 C. Valenciana 6.0

R. de Murcia 33 Castillay Leon 6,8

C. de Madrid 34 R. de Murcia 8,9
Extremadura 38 Castilla-La Mancha 10,1
Aragon e 55 Islas Baleares 135

Nota: * Datos deflactados sin estaciones de servicio.
Fuente: CaixaBank Research, a partir de estimaciones propias y datos del INE y DataComex.

FICHAS COMUNIDADES AUTONOMAS e 2026 5



Aragon

Comparativa regional (ll)*

Consumo doméstico (enero-septiembre 2026)
VARIACION CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2025 (%)

C. de Madrid -1,0 R. de Murcia
Pais Vasco 0,0 P de Asturias
Cataluna 0,1 Aragon

Islas Baleares 04 Castilla-La Mancha
Espaia I 00 C. de Madrid
Extremadura 0,9 Extremadura

C. F. de Navarra 1,0 Andalucia
Castillay Leon 1,3 La Rioja
Canarias 1,5 Pais Vasco
Galicia 1,7 Castillay Leon
Aragon s 18 C. Valenciana
Andalucia 1,9 Galicia
Cantabria 1,9 Cantabria

La Rioja 2,0 Espaina

R. de Murcia 2,0 Canarias

C. Valenciana 23 Catalufa
Castilla-La Mancha 2,7 Islas Baleares

P. de Asturias 2,7 C. F. de Navarra

Salarios (enero-septiembre 2026)
VARIACION CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2025 (%)

2,1
2,2
P 22
2,2
2,2
2,2
2,3
2,3
2,3
2,4
2,4
2.4
2,4
I 2
2,5
2,7
2,7
29

Turismo doméstico (enero-septiembre 2026)
VARIACION CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2025 (%)

Pais Vasco -0,1 Cataluna

P. de Asturias 0,4 Canarias

C. Valenciana 1.7 Islas Baleares
Galicia 1.8 R. de Murcia
Castillay Leon 2,0 Espaia
Aragén [ Al Castilla-La Mancha
Extremadura 2,9 Andalucia

C. F. de Navarra 34 C. Valenciana
R. de Murcia 35 Castillay Ledn
Cantabria 39 Aragon
Espaia I 42 Pais Vasco

Islas Baleares 44 Galicia

La Rioja 4,6 C. de Madrid
Cataluna 5,0 C. F. de Navarra
Andalucia 53 P. de Asturias
C. de Madrid 6,4 Cantabria
Canarias 71 Extremadura
Castilla-La Mancha 7.6 La Rioja

Turismo internacional (enero-septiembre 2026)
VARIACION CON RESPECTO AL MISMO PERIODO DE 2025 (%)

6,9
8,8
8,9
9.1
[ B
10,7
11,4
11,9
11,9
23
13,7
15,5
16,9
17,4
19,3
20,9
21,8
40,2

Accesibilidad a la vivienda (enero-marzo 2026)
ANOS DE INGRESOS LABORALES PARA LA COMPRA DE UNA VIVIENDA

Extremadura 36
Castilla-La Mancha 4,0
Castillay Leon 43

La Rioja 4,8

R. de Murcia 48
Galicia 5.4
C. F. de Navarra 5,5
I s
P. de Asturias 6,0

Aragon

C. Valenciana 6,6
Cantabria 71
Andalucia 7.3
I 79

Canarias 7.9

Espaina

Cataluna 8.8

Pais Vasco 9.4

Islas Baleares 12,6

C. de Madrid 135

FICHAS COMUNIDADES AUTONOMAS e 2026

Nota: * Consumo: gasto realizado por los hogares en bienes y servicios, es-
timado a partir de los pagos y reintegros con tarjetas emitidas por CaixaBank
y los recibos emitidos a clientes de CaixaBank.

Salarios: ingresos salariales mensuales de personas fisicas calculados a partir
de los movimientos en la cuenta corriente identificados especificamente
como némina. El indicador corresponde a la mediana de la variacion inte-
ranual de la némina mensual, que se calcula cliente a cliente.

Turismo: pagos presenciales y retiradas de efectivo realizados por los
turistas en Espana. Consideramos como gasto de los turistas los pagos en
TPV de CaixaBank con tarjetas emitidas por entidades espafolas en el caso
de turistas domésticos, efectuados fuera de sus areas habituales de consumo
(érea de residencia, trabajo, consumo rutinario, etc.); en el caso de turistas
extranjeros, son los pagos efectuados con tarjetas emitidas por entidades
extranjeras. Media movil de los ultimos tres meses.

Accesibilidad a la vivienda: mide el nimero de anos de ingresos laborales
netos que el hogar mediano deberia destinar, de forma tedrica, a la compra
de una vivienda tipo en una zona geogréfica determinada. Se basa en la
metodologia usada por el Banco de Espafa para el calculo de la ratio de
accesibilidad, y los ingresos del hogar se estiman a partir de la mediana de
las néminas y subsidios de desempleo en la misma zona.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos internos.



Aragon

Exportaciones de mercancias

Millones de Millones de
euros % s/total 26/25 (%) euros % s/total. 26/25 (%) % s/Espana
laimentss YD 18,8 19 2201 212 -12,0 44
Carne 7.640 2,9 -11,6 1.308 12,6 -15,7 171
Lacteos y huevos 1.837 0,7 2,9 85 0,8 36,9 4,6
Pesca 3.878 1,5 1,2 43 0,4 -29,1 1.1
Cereales 318 0,1 -23,3 32 0,3 -25,1 10,1
Frutas y legumbres 18.410 7,0 2,4 327 3,1 -4,4 1,8
Azucar, café y cacao 2.595 1,0 -4,9 26 0,3 3,8 1,0
Preparados alimenticios 4.713 1,8 2,7 157 1,5 -13,1 3,3
Bebidas 3.444 1,3 -2,6 55 0,5 -8,5 1,6
Tabacos 380 0,1 3,4 0 0,0 - 0,0
Grasas y aceites 4.778 1,8 -5,2 32 0,3 32,1 0,7
Semillas y frutos oleaginosos 162 0,1 -15,5 12 0,1 -38,0 7.1
Piensos animales 1.486 0,6 1,0 124 1,2 -7,3 8,3
20763 7.9 34,2 79 0.8 56,4 04
7.487 2,8 23,0 135 13 11,0 1.8
Animales y vegetales 2.286 0,9 -2,7 68 0,7 -5,7 3,0
Minerales 5.201 2,0 39,2 67 0,6 35,3 1,3
68.350 259 33 20 19,7 09 3,0
Metales no ferrosos 6.910 2,6 16,8 110 1.1 4,1 1.6
Hierro y acero 5.670 2,1 -6,3 176 1,7 9,6 3,1
Productos quimicos 42.616 16,1 -6,4 1.173 11,3 -0,9 2,8
Papel 3.249 1,2 -3,6 440 4,2 -3,8 13,6
Material de construccion 5.156 2,0 -0,9 79 0,8 -13,2 1,5
Neumaticos y camaras 2.605 1,0 8,6 25 0,2 19,3 1,0
Bienes de equipo 50.946 19,3 4,8 1.758 16,9 6,5 3,5
Magquinaria para la industria 12.762 4.8 3,3 676 6,5 1,0 5,3
Eg. oficina y telecomunicaciones 3.479 1,3 8.1 89 0,9 28,7 2,6
Material transporte 9.934 3,8 -1,7 290 2,8 -0,0 2,9
Motores 3.540 1,3 12,4 46 0,4 608,9 1,3
Aparatos eléctricos 11.375 4,3 7.6 454 4,4 8,9 4,0
Aparatos de precision 2.254 0,9 3,2 47 0,5 2,5 2,1
Sector automovil 32.248 12,2 1.1 2.553 24,6 27,5 79
Electrodomésticos 1.165 0,4 -1,1 441 4,2 4,2 37,8
Electrénica de consumo 242 0,1 16,0 4 0,0 -25,4 1,6
Muebles 2.047 0,8 -4,4 130 1.3 -8,5 6,4
23.276 8,8 25 968 9,3 -0,8 4,2
Textiles 12.931 4,9 4,0 564 54 2,5 4,4
Calzado 2.468 0,9 1,6 156 1,5 -19,2 6,3
Juguetes 1.332 0,5 -4,0 75 0,7 1,3 5,6
Alfareria 81 0,0 2,3 1 0,0 -14,0 1,2
Joyeria y relojes 762 0,3 -20,6 43 0,4 40,0 5,6
Cuero y sus manufacturas 361 0,1 3,0 7 0,1 -19,1 1,9
7.569 2,9 27,8 56 0,5 18,3 0,7
TOTAL 264.182 100,0 3,2 10.400 100,0 3,9 3,9
Nota: Datos de enero-agosto de 2026.

Fuente: CaixaBank Research, a partir de datos de DataComex.
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Research

Fichas Comunidades Auténomas es una publicacién elaborada por CaixaBank Research que contiene informaciones y opiniones
procedentes de fuentes que consideramos fiables. Este documento tiene un proposito meramente informativo, por lo cual CaixaBank
no se responsabiliza en ningun caso del uso que se pueda hacer del mismo. Las opiniones y las estimaciones son propias de
CaixaBank y pueden estar sujetas a cambios sin notificacion previa.

Fecha de cierre de esta edicion: 10 de noviembre de 2026



